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Wall Street arranca la semana con cautela mientras espera a NVIDIA, el PCE y Jackson Hole

Los futuros de Wall Street anticipan una apertura ligeramente bajista este lunes, prolongando el tono débil de la semana pasada. El

Dow Jones cae un 0,07% hasta los 52.241 puntos, el S&P 500 retrocede un 0,13% hasta los 7.664 puntos y el Nasdaq 100 baja un

0,54% hasta los 29.150 puntos. Aunque los índices cerraron al alza el viernes, el balance semanal fue negativo: el S&P 500 perdió un

1,4%, el Nasdaq cayó un 2,0% y el Dow Jones retrocedió un 0,84%, afectado por las elevadas rentabilidades de los bonos y la

persistente incertidumbre en Oriente Medio.

Fed y macro: el mercado mira al PCE y a Jackson Hole

La atención de los inversores estará concentrada esta semana en el simposio de Jackson Hole, especialmente en el discurso que

ofrecerá Kevin Warsh el viernes. El mercado buscará señales sobre la postura de la Fed de cara a septiembre, en un contexto donde

la inflación sigue siendo elevada pero la economía comienza a mostrar algunas señales de moderación. Actualmente, los operadores

asignan una probabilidad cercana al 62% a que la Fed mantenga las tasas entre 3,50% y 3,75%, mientras que alrededor del 38%

espera una subida de 25 puntos básicos. Antes de Jackson Hole, el miércoles se conocerá el PCE de julio. El consenso espera una

inflación interanual de 3,6%, por lo que cualquier sorpresa podría mover nuevamente las expectativas de tasas.

Bonos: las rentabilidades dan una ligera tregua

El mercado de renta fija empieza la semana algo más relajado después de las fuertes tensiones registradas en las últimas sesiones. El

bono a diez años baja hasta alrededor del 4,71%, mientras que el bono a 30 años se sitúa cerca del 5,24%. El alivio responde en parte

a las expectativas de que el Tesoro pueda utilizar su elevada posición de caja para respaldar el programa de recompra de deuda,

aunque las preocupaciones por el déficit fiscal siguen presentes.

Tecnología: NVIDIA será la gran prueba para la IA

El principal evento corporativo de la semana llegará el miércoles, cuando NVIDIA publique sus resultados después del cierre. El

mercado espera ingresos récord cercanos a USD 92.160 millones y un beneficio ajustado de USD 2,09 por acción, prácticamente

duplicando las cifras del año anterior. El negocio de centros de datos volvería a ser el principal motor, con ingresos esperados

superiores a USD 85.000 millones. Las cifras serán clave para comprobar si la demanda de infraestructura de IA continúa justificando

las elevadas expectativas del sector, especialmente después de varias semanas de mayor volatilidad en las acciones tecnológicas.

Resultados: la temporada entra en su tramo final

Con alrededor del 93% de las compañías del S&P 500 ya habiendo presentado resultados, el crecimiento medio del beneficio por

acción se sitúa cerca del 50%, muy por encima del 24% esperado inicialmente. Esta semana todavía reportarán varias compañías de

consumo, entre ellas Dick’s Sporting Goods, Five Below, Urban Outfitters, Ulta Beauty, Dollar General y Dollar Tree. Sus cifras servirán

para evaluar la fortaleza del consumidor estadounidense tras las recientes señales de desaceleración en ventas minoristas.

Geopolítica y petróleo: el mercado espera nuevas sanciones contra Irán

El petróleo inicia la semana con caídas mientras el mercado espera detalles del nuevo paquete de sanciones económicas que Estados

Unidos prepara contra Irán. El WTI retrocede un 1,72% hasta los USD 85,57 por barril y el Brent cae un 1,42% hasta los USD 91,35. 

La producción de cobre en el sur del Perú se

triplicó en las últimas dos décadas,

concentrando cerca del 64% de la producción

nacional. Este dinamismo ha impulsado el

crecimiento regional y permitió que el sur reciba

S/68 mil millones en canon y regalías mineras,

aunque persisten retos para convertir estos

recursos en mayor infraestructura y bienestar

social.

Aeropuertos Andinos del Perú encargó a Mota-

Engil Perú la ejecución de mejoras en el

Aeropuerto Internacional Inca Manco Cápac de

Juliaca, con obras previstas desde el 4T26. La

intervención forma parte de un plan de

aproximadamente US$250 millones e incluye la

rehabilitación de la pista, nuevos sistemas de

drenaje y mejoras de capacidad para atender

una mayor demanda de pasajeros y vuelos.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Commodities
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.

: representa el rango histórico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (mínimo–máximo). 

: indica el precio actual del commodity. 

: señala el precio con el que el commodity inició el año.

: muestra el promedio del precio durante los últimos diez años. 

Nota:
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Principales sectores

S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del día (%) BVL | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del día (%)

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
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Mercado Bursátil de EE.UU 

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 

Inf. Technology Financials Con. Discretionary

Health Care Comm. Services Industrials

Con. Staples Energy Utilities
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Cartera de R4

Cartera de Renta 4 Perú vs BVL Select

Rendimiento

Mineras

MINSURI1

Consumo

ALICORC1

Retail

INRETC1

Servicios públicos

ENGIEC1

Cemento

UNACEMC1

Salud

AUNA

Cartera Renta4 Perú

Peru Select Capped 15%

* SI es el rendimiento desde la creación de la cartera de Renta4 Peru

**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio más el dividendo acumulado en lo que va del año.

Valoración Relativa

Alicorp Auna Minsur

Unacem Inretail Engie

10.33

4.18

-

52.9

T. Retorno**

47.3

25.1

50.2

23.1

28.8

6.9

28.8

12.8

24.6

6.9

SI*

47.6

36.4

26.5

21.1

-17.8

21.4

1.3

2.5

1.9

0.2

Fecha agregada

38.7 43.14.4

7.6

25.7

107.4

14.7

96.8

37.2

4.7

3.9

0.213.0 -0.3

1.1

0.9

Precio objetivo

7.34

1/09/2024

8.5

Rend.              

Dvd (%)

1.9 -0.8

5.3

12.34

3.7113.506.6

29.6

3.7

1.8

1.1

8.3

2.60

-1.3

3.6

1/09/2024

25/07/2025

10/04/2026

2.25

24 de agosto de 2026

Precio agregado

0.4

Top picks

5.31.16.4

6.4

YTD

7.3

2.3

2.2

39.0

5.8

1.9

1M

34.9

Precio ultimo
Retorno (%)

1D 5D
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5.5

2.3

-
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en la toma de sus decisiones de inversión.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Resumen de las principales compañías de la bolsa peruana

1D 3M YTD

Mineras

Buenaventura 4 6 27

Southern Copper 9 22 55

Cerro Verde 0 30 41

Minsur 1 13 35

Minera Poderosa - 4 -2

Nexa Resources - 28 85

Minera El Brocal - 17 71

Volcan 1 10 17

Minera Corona - 19 45

Panoro Minerals 3 46 368

Alta Copper - - -

PPX Mining 11 25 -5

Financieras

Credicorp 2 13 32

BBVA Peru -1 29 36

IFS 2 12 30

Rimac Seguros - 31 32

Grupo BVL

Interbank - 32 47

Scotiabank Perú - 18 61

Banco de Crédito 0 22 27

Consumo

Backus y Johnston 1 17 29

Backus y Johnston - 16 24

InRetail Peru 1 24 48

Alicorp 0 12 21

C.San Juan - - -

Casa Grande -3 -8 -13

Cartavio - -1 -8

Pesquera Exalmar - -28 -2

Austral Group - -11 -9

Pomalca 9 54 64

Servicios públicos

Orygen Peru -3 -5 0

Pluz Energia Peru 1 6 13

Engie 2 15 13

Construcción

Unacem 2 26 25

Ferreycorp 0 16 12

C. Pacasmayo -1 12 13

Aceros Arequipa - -1 11

Aceros Arequipa 2 33 40

Sider Perú 1 21 31

Aenza -1 6 24

Industriales

Inv. Chancay -2 1 -8

Andino Investment - 3 12

Salud

Auna 0 22 7

Nota: 

-

- -

307.7

- -

-

-19%

- -

-

17.1 16.3 9.0 8.7

- - -

12.7 4.6

6.3 6.2 5.0 4.5

10.3

-

USD 379.0

USD

903 55

USD

USD

- -

PEN 97 7 1.0 -

24 de agosto de 2026

PEN

PEN

USD 180 48

- - -

323 1.3405

- -

-

4.44.8

8.1 8.3 5.5 5.4

- - -

4.5

22 0.1 - - -

- - - -

- - -

- - - -

- -

USD 389 1,264 5.3 8.5 62% 0.0 0.0AUNA

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

MINCORI1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

CASAGRC1

POMALCC1

ORYGENC1

- - -

- -

PEN 220 45 0.4 - - -

PEN 602 18 2.9

PEN 899

PEN 838 165 4.7

PLUZENC1

ENGIEC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUSI1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

SNJUANI1

IPCHBC1

AIHC1

-- - -

-

PEN 606 14

PEN 606

10.7 4.6

7.8 7.9

4.8

PEN 1,181 239 2.2 2.3 3% 4.2 4.3 7.7 7.4 5.7 5.5

5.8

- -

PEN

10.424%

- 5.6 -

PEN 2,428 51 2.6 3.4 30% - - -

35 12 0.4 -

PEN 1,229 13 1.4 -

- -

10.3 6.0

4,045

2,229 138

-

- - -

-

PEN 208 2 2.4 - - - - - -

33.1 -

- - -

-

116 4 1.5 -

PEN 222 4

- - - - - -

PEN 219 13 8.7 - - - -

-

-

-PEN 4,902 4 20.0 -

-

-

PEN 9,382 14 260.0 - - - - - - -

PEN 9,382 91 27.0 -

-

-

-

-

7.5 1.4 1.3

-

6,337 3,362 54.9 50.0 -9% 4.6 5.0 8.3

- --

- -

-

- -

- -

-

92 7.2 -

-

33,516

0.2 -

-

274 2.2

Mkt Cap 

(USDmn)

4.7 5.4 11.0 9.7 2.2

Target

Price*
Upside

Rendimiento 

(%)

-

30,077

- - -

-

- - -

4.3 13.3 3.5

1,147 -

17.3

-

-

- -

-

-

12.4

- -

-

7.3 7.3

33 24.0 - -

4.3

182,378 67,173 216.0

-

-

- - - -

37.0

2.0

-

-

-

- -

-

2027E 2026E 2027E

112.2

9.0 9.4 8.4 8.9

- -

- -

14.8

-

-

11.5

-

-

-

-

0.75 -13%

2.4

7.27.5238 69.3 55.6 -20% 5.6 5.1 15.7

32.4 17.7-48% 2.2 1.9

P/B para Financieras

9,765 10,723

3 2.2 - - -

-

- -

- - -

- -

12.3

-

35.5 33.3 -6% 2.6

3.7 11.2

USD

- -

5% 2.6

-

PEN 4,414

2,794 37.2 39.0

PEN

1,636

2,839

201

1,505 893 0.9

USD 24,266

-

7,046

430

0%PEN 6,304 802

PEN 11

Compañía
Recomen

Renta4

Rend. Dividendo                         

(%)
P/E (x)

EV/ EBITDA*

30.0

2026E 2027E 2026E

5.4

PEN

3.6

PEN 1,226

PEN

4.4 4.3

PEN 1,094 382 8.0 7.0 -13%

PEN

PEN

USD

5.1

1,946 12

- -

1.3 -

133 2.5PEN

- -

5.4

2.0 -

27,634

- -

10.0

59 1.6 - - - -

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

705

PEN

13.0 13.5

PEN

2.8 14.4

-

PEN

ADTV 3M*

(USDk)

Ult.

Precio
Moneda

- 7.1

4%

-

-

0%

-

USD

-

- -

11 9.5

- - -

Ticker

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en amarillo representan los datos del consenso del mercado, mientras que las 
sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

*** El ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociación diaria de los últimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de dólares.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.

Comprar Mantener Vender
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Earnings calendar local

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

CASAGRC1

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

ENGIEC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

AUNA

30/07/2026

31/07/2026 30/10/2026

Estimated

20/07/2026 4/11/2026

30/10/2026 3T26 Estimated

13/11/2026 3T26

Estimated

3T26 Estimated

29/10/2026

3T26

24/07/2026

18/08/2026 20/11/2026

3T26 Confirmed

11/08/2026 9/11/2026

Estimated

Estimated

21/07/2026 3T26 Estimated

5/08/2026 3T26 Estimated

Confirmed

28/08/2026

21/07/2026

30/10/2026

5/11/2026

13/08/2026 3T26 Tentative

30/04/2026 3T26 Estimated

12/11/2025 3T26 Estimated

28/05/2026 3T26 Estimated

3T26

3T26 Confirmed

31/07/2026 6/11/2026 3T26 Estimated

13/11/2026

31/07/2026

13/11/2026

Confirmed

24/07/2026 29/10/2026

3T26

21/07/2026 5/11/2026 3T26

17/08/2026

30/10/2026 3T26 Estimated

4/08/2026

Estimated

Estimated

29/10/2026

18/08/2026 13/11/2026 3T26

17/08/2026

Estimated

3T26

Estimated

14/08/2026

Estimated

22/07/2026 4/11/2026

Estimated

24/07/2026

24/07/2026 3T26

30/07/2026 3T26

13/08/2026 3T26

13/11/2026

13/11/2026

30/10/2026

28/10/2026

6/11/2026

Estimated

24 de agosto de 2026

3T26

13/11/2026

Compañía Últ. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo

3T26

13/11/2026

3T26

3T26

3T26

30/10/2026 3T26

31/07/2026 6/11/2026

3T2630/10/2026

3T26

30/07/2026

Estado

Estimated

Estimated

3T26 Estimated

30/10/2026

30/07/2026

Estimated

14/08/2026 13/11/2026 3T26

3T26

Estimated

22/07/2026

Estimated

24/07/2026 30/10/2026 3T26

Estimated

2/03/2026 28/08/2026 3T26 Estimated

Estimated

Estimated

31/07/2026

22/07/2026

3T26

Estimated

Estimated

21/07/2026 13/11/2026 3T26 Estimated

13/11/2026

26/08/2026

30/07/2026

28/08/2026

9/11/2026

3T26

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Dividendos locales

FMVCLATC US$ 23.68265157 Efe.

FIBCCAP US$ 0.60 Efe.

FIBCCAP US$ 0.41 Efe.

IEQSAI1 US$ 0.0107 Efe.

BVLC1 S/ 0.16729633 Efe.

CAVALIC1 S/ 0.14546311 Efe.

TRADIC1 US$ 0.0061610100686 Efe.

ESUREBC1 4.886472 % Accs.

CORAREC1 US$ 0.007891 Efe.

CORAREI1 US$ 0.007891 Efe.

GBVLAC1 S/ 0.03949222 Efe.

GBVLBC1 S/ 0.04146684 Efe.

PORTAC1 S/ 0.189628374364155 Efe.

POSITVC1 2.388 % Accs.

FIBPRIME US$ 0.029619603 Efe.

FIBPRIME US$ 0.015067813 Efe.

SCCO US$ 1.10 Efe.

SCCO 0.012 Accs. x Acción

LUSURC1 S/ 0.266 Efe.

BACKUAC1 S/ 5.32486407998351 Efe.

BACKUBC1 S/ 5.85735048798186 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.532486407998351 Efe.

UNACEMC1 S/ 0.026 Efe.

BROCALC1 US$ 0.1162 Efe.

BROCALI1 US$ 0.1162 Efe.

PRIMAC1 S/ 1,388.27717 Efe.

NEXAPEC1 US$ 0.07860968 Efe.

NEXAPEI1 US$ 0.07860968 Efe.

SANC1 S/ 0.34870197 Efe.

SANTCOC1 S/ 1.4416 Efe.

BACKUAC1 S/ 5.32486407998351 Efe.

BACKUBC1 S/ 5.85735048798186 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.532486407998351 Efe.

Últimas publicaciones

Auna: Análisis de resultados 2T26

InRetail: Análisis de resultados 2T26

Engie: Actualización de cobertura

Engie: Análisis de resultados 2T26

Alicorp: Análisis de resultados 2T26

Ferreycorp: Análisis de resultados 2T26

Handbook 2026

30/03/2026 3/11/2026 27/11/2026

30/03/2026 3/11/2026 27/11/2026

15/05/2026 1/06/2026 27/10/2026

15/05/2026 1/06/2026 27/10/2026

25/03/2026 4/05/2026 20/11/2026

26/03/2026 4/05/2026 20/11/2026

30/03/2026 3/11/2026 27/11/2026

13/08/2026

12/08/2026

12/08/2026

17/08/2026

17/08/2026

3/08/2026

3/08/2026

24/07/2026 17/08/2026 28/08/2026

27/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/07/2026

16/07/2026

17/08/2026

21/10/2026

28/08/2026

3/08/2026

10/08/2026

3/08/2026

13/07/2026

3/08/2026

24/08/2026

19/08/2026

27/08/2026

27/08/2026

28/08/2026

13/08/2026

14/08/2026

Derechos

18/08/2026

11/08/2026

14/08/2026

24 de agosto de 2026

22/04/2026

3/08/2026

Acción Fecha de corte Fecha de entrega

28/08/2026

22/07/2026 12/08/2026 28/08/2026

19/08/2026

28/08/2026

17/07/2026

13/07/2026

10/08/2026

10/08/2026

18/08/2026

18/08/2026

18/08/2026

9/07/2026 5/08/2026

21/07/2026

21/07/2026

21/07/2026

12/08/2026

12/08/2026

12/08/2026

18/08/2026

Acuerdo

Fecha Publicación

3/08/2026

24/07/2026

19/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

6/01/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad27/07/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad27/07/2026

24/07/2026 13/08/2026 19/08/2026

24/07/2026

21/07/2026

21/07/2026

30/07/2026

11/03/2026

14/07/2026

14/07/2026

16/07/2026

3/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

Reporte

26/08/2026

27/08/2026

27/08/2026

27/08/2026

21/08/2026

21/08/2026

15/04/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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