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Noticias internacionales

Wall Street abre a la baja: la IA vuelve a presionar al Nasdaq mientras el petréleo supera los USD 100

Los futuros de Wall Street anticipan una apertura negativa este martes, con el Dow Jones practicamente plano (-0,01%) en los 51.964
puntos, mientras que el S&P 500 retrocede un 0,22% hasta los 7.674 puntos y el Nasdaq 100 cae un 0,69% hasta los 29.327 puntos.
Las compafias vinculadas a inteligencia artificial vuelven a registrar pérdidas, mientras los inversores evaldan una nueva ronda de
resultados corporativos y el repunte del petréleo por encima de USD 100.

Tecnologia: el rebote de la IA pierde fuerza ante preocupaciones sobre el endeudamiento

Las compariias vinculadas a inteligencia artificial vuelven a registrar pérdidas después de que el rebote del lunes no lograra
consolidarse. EI mercado continta preocupado por el elevado endeudamiento necesario para financiar centros de datos y otros
proyectos de infraestructura tecnolégica. CoreWeave cae mas de un 4% en la preapertura, después de perder mas del 25% durante la
semana pasada. Aunque Goldman Sachs mejor6 su recomendacion a comprar, las ganancias iniciales del lunes se desvanecieron y la
accion termind cerrando ligeramente a la baja.

Resultados corporativos: General Motors decepciona pese a superar las expectativas

General Motors cae mas de un 6% después de presentar un beneficio de USD 3,70 por accion, superior a los USD 3,63 esperados, e
ingresos de USD 50.020 millones frente a los USD 48.700 millones previstos. La compafia ajustd sus previsiones anuales, situando el
EBIT ajustado entre USD 14.500 y 15.500 millones y el beneficio por accion entre USD 12,75 y 13,75. Ademas, anuncié un programa
plurianual de recompra de acciones por USD 20.000 millones. Pese a superar las estimaciones y mejorar sus perspectivas de flujo de
caja, la reaccion negativa refleja las elevadas exigencias del mercado. Esta semana, aproximadamente 70 compafias del S&P 500
publicaran resultados, con expectativas de crecimiento del beneficio por accion del 30,6%.

Calendario de resultados: Netflix, SpaceX y United Airlines reportaran al cierre

La temporada de resultados continda ganando intensidad, con Netflix entre las principales comparfias que presentaran sus cuentas
después del cierre. Los analistas esperan un beneficio de USD 0,82 por accion e ingresos de USD 12.880 millones, en un contexto en el
que sus acciones acumulan una caida del 25% durante el afio. SpaceX también publicard sus resultados al cierre, en una fecha
anunciada con menor anticipacion de lo habitual. United Airlines completara la agenda corporativa del dia.

Petroleo: el WTI supera los USD 100 ante nuevos ataques contra Arabia Saudi

El WTI sube un 2,21% hasta USD 100,71 por barril, mientras que el Brent avanza un 1,61% hasta USD 111,33, impulsados por una
nueva escalada de tensiones en Oriente Medio. Los huties, respaldados por Iran, afirmaron haber atacado aeropuertos e instalaciones
energéticas de Arabia Saudi, incluyendo infraestructura de Saudi Aramco y el yacimiento petrolifero de Shaybah.

Macro: la construccion de viviendas en EEUU cae por debajo de las expectativas

Los inicios de construcciéon de viviendas en EEUU se situaron en 1,221 millones durante septiembre, por debajo de los 1,305 millones
esperados y de los 1,288 millones registrados en agosto. Por su parte, los permisos de construccién alcanzaron 1,4 millones, en linea
con las previsiones y practicamente sin cambios frente a los 1,403 millones del mes anterior. Los resultados muestran sefiales de
moderacion en la actividad inmobiliaria, un sector especialmente sensible a las tasas de interés.

Daily Data Center

Indices Nivel 1D 5D 1M YTD Commodities Nivel
Global Oro (USD/Oz. T) 4,116
S&P 500 7,691 0.4 -1.5 0.5 M 123 Plata (USD/Oz. T) 57
Dow Jones 51,966 -0.1 0.2 0.5 i 8.1 Cobre (USD/TM) 14,446
NASDAQ 26,431 1.1 -3.0 -0.3  An13.7 Zinc (USD/TM) 3,759
Russell 2000 2,728 0.3 2.4 46 An 9.9 WTI (USD/Barril) 106
Nikkei 225 64,075 -1.3 -5.5 15  Av27.3 Brent (USD/Barril) 111
Euro Stoxx 6,089 -0.9 -1.3 24  #An 541 Estafio (USD/TM) 50,952
EM LatAm Plomo (USD/TM) 1,861
Bovespa 205,079 -0.2 -0.9 10.7 #4273
IPC 69,011 0.1 34 8.9 7.3 Monedas Nivel
NUAM 1,891 -0.1 -0.8 24  #n15.5 Global
IPSA 10,921 -0.5 -0.9 -4.0 M 4.2 Dolar 101.8
COLCAP 2,521 -1.8 -1.9 -1.1 M 21.9 Euro 1.1
PERU SELECT 1,579 0.0 -0.5 1.2 A 38.9 Yen 158.1
Libra Esterlina 1.3
Bonos a 10A Yield (%) 1D (bps) 5D (bps) 1M (bps) YTD (bps) Franco Suizo 0.8
Peru 6.7 1.8 3.1 2.0 A 16.3 EM LatAm
Chile 6.2 0.0 3.7 5.9 A 15.8 Nuevo Sol 3.44
Colombia 13.0 0.2 -2.3 211 W 9.1 Peso Chileno 981.02
México 8.4 0.5 11 -26.7 183 Peso Colombiano 3,141.20
EE.UU. 4.9 -2.0 -8.2 6.1 Mn112.6 Peso Mexicano 18.48
Alemania 3.2 -3.3 -5.1 -14.8 Real Brasilefio 5.02
Japoén 22 -0.9 -5.4 0.1 #n 659

Noticias locales

La vacancia de oficinas prime en Lima cay6 a
7.4% en el 3T26, desde 8.6% en el trimestre
anterior, promedio

mientras que la renta
aumenté a US$16.82 por m? mensual, reflejando
una recuperacion gradual de la demanda
corporativa. Ante la limitada disponibilidad en
San Isidro y Miraflores, Surco, La Molina y
Magdalena ganarian atractivo para grandes
empresas, lo que podria impulsar mayores
incrementos en los alquileres durante 2027,
cuando comenzaria a ingresar nueva oferta.
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Principales indices Bursatiles

Global

300 Retornos 2021 2022 2023 2024 2025 2026 YTD

S&P 500 15% 32% 16% 15% 30% 9.5%
250 MSCI World 60% 8% -9% 22% 4% 33.4% .
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Commodities

Petroleo

124

Rango — Promedio utl. 10 afios  Actual Inicio de afio

Cobre

14,768

14,339

4,630

Rango — Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio

Zinc

4,563
& 3,759
1,803

Rango — Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio

Nota:

: representa el rango histdrico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (minimo—maximo).

@ :indica el precio actual del commodity.
: sefiala el precio con el que el commodity inicid el afio.
== : muestra el promedio del precio durante los Ultimos diez afios.

Rango

Rango

Rango

Oro

5,417

@ 4,116

1,128

— Promedio utl. 10 afios + Actual Inicio de afio

Plata

117

®s57
12
— Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio

Estafio

57,747

50,952

13,335

— Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio
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Principales sectores

S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del dia (%) BVL | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del dia (%)
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Inaice T
indice  2026E  2027E  2026E  2027E  2026E  2027E  2026E  2027E 2026E 2027E 1M  3M 12M YTD
Inf. Technology 38.1 75 257 10.4 206 87 14.5 13.2 6.3 238 06 07 [H2] 69 227 23.0
Financials 1.7 76 6.7 5.0 53 3.2 13.6 14.4 1.9 1.8 22 22 A8 17 4.3
Con. Discretionary 9.0 47 19.4 10.9 8.3 7.7 18.8 16.9 4.5 3.9 0.7 0.7 3.1 0.9 0.4
Health Care 9.6 60 9.5 7.9 5.2 5.1 16.8 15.6 4.2 4.4 1.7 2.0 45 103 213 13.4
Comm. Services 9.7 22 17.9 11.9 12.8 9.9 15.1 13.5 3.1 25 0.7 09 01 02 8.4 3.0
Industrials 8.0 83 15.4 1.7 7.4 6.5 189 169 5.2 50 14 17 [EBN 64 86 7.4
Con. Staples 48 34 6.9 6.3 39 0.7 20.8 19.6 59 56 25 27 [JEEl 43
Energy 3.7 21 -15.5 3.2 3.2 3.4 16.2 15.7 24 1.9 26 2.7
Utilities 2.0 31 1.2 9.8 5.7 49 14.0 12.8 1.7 16 34 36
Real Estate 1.7 30 12.2 8.5 7.9 73 297 27.4 3.0 3.0 3.7 42
Materials 1.7 24 5.8 24 2.9 42 15.9 15.5 27 26 2.0 1.9 27 35 14.1 12,5
[S&P 500 503 15.9 7.8 8.4 5.7 15.7 14.6 3.9 29 1.3 1.6 05 33 14.2 12.3
R4 | Rendimiento de sectores y subsectores recomendados
E1D m1M EYTD
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Mercado Bursatil de EE.UU
EE.UU | Sectores — Desempeiio relativo vs. S&P 500
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Cartera R4 Peru === == Peru Select Capped 15%
Rendimiento

Retorno (%)
Top picks Fecha agregada Precio agregado  Precio objetivo Precio ultimo

1D 5D 1M YTD T.Retorno* S
Mineras

MINSURI 10/04/2026 6.4 7.34 11.96 7.8 0.1
Consumo

ALICORCH1 1/09/2024 6.6 13.50 3.66 135 0.1
Retail

INRETC1 1/09/2024 29.6 39.0 2.51 38.5 0.0
Servicios publicos

ENGIEC1 25/07/2025 3.7 5.8 9.70 5.1 1.4
Construccion y cemento

UNACEMC1 31/12/2025 1.8 2.25 3.84 24 1.3
Salud

AUNA 22/09/2025 6.4 9.0 - 54 1.1
Cartera Renta4 Peru {73

1.5 1.3

0.9 3.8

0.7 7.5

0.2 54 2229 32.6 37.8

3.9 5.5

0.2 - 2.9 34.9 42.2 52.9
0.0 -0.5 1.2 38.9 43.4 107.7

Peru Select Capped 15% 4.5

* Sl es el rendimiento desde la creacién de la cartera de Renta4 Peru

**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio mas el dividendo acumulado en lo que va del afio.
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Resumen de las principales compaiiias de la bolsa peruana

Compaiiia

Mineras
Buenaventura
Southern Copper
Cerro Verde
Minsur

Minera Poderosa
Nexa Resources

Minera El Brocal
Volcan

Minera Corona
Panoro Minerals
Alta Copper

PPX Mining
Financieras
Credicorp

BBVA Peru

IFS

Rimac Seguros
Grupo BVL
Interbank
Scotiabank Pert
Banco de Crédito
Consumo

Backus y Johnston
Backus y Johnston
InRetail Peru
Alicorp

C.San Juan

Casa Grande
Cartavio

Pesquera Exalmar
Austral Group
Pomalca
Servicios publicos
Orygen Peru

Pluz Energia Peru
Engie
Construccioén
Unacem
Ferreycorp

C. Pacasmayo
Aceros Arequipa
Aceros Arequipa
Sider Peru

Aenza
Industriales

Inv. Chancay
Andino Investment
Salud

Auna

Nota:

Ticker

BVN
SCCO
CVERDEC1
MINSURI1
PODERC1
NEXAPEC1
BROCALC1
VOLCABC1
MINCORI1
PML
ATCU
PPX

BAP
BBVAC1
IFS
RIMSEGCH1
GBVLAC1
INTERBC1
SCOTIAC1
CREDITC1

BACKUSI1
BACKUBC1
INRETC1
ALICORC1
SNJUANI1
CASAGRC1
CARTAVC1
EXALMCA1
AUSTRAC1
POMALCC1

ORYGENCH1
PLUZENC1
ENGIEC1

UNACEMCH1
FERREYC1
CPACASC1
CORAREC1
CORAREI
SIDERC1
AENZAC1

IPCHBCA1
AIHC1

AUNA

Moneda

usb
usb
usb
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
usb
usb
usb

usb
PEN
usb
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
usb
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN

usb

(USDmn)

8,300
170,372
24,371
6,505
2,565
1,617
1,170
1,491
427
297

158

30,473
7,135
6,202

916
130

4,411
5,029

25,304

9,487
9,487
4,187
2,261
1,946
212
210
202
106
27

2,234
1,183
893

1,286

1,266

1,152
624
624
667
211

808
113

398

Mkt Cap ADTV 3M*
(USDkK)

9,856

59,565

135
975
9
215
10
586
43
113

45

27,694

252
2,869
17

85

79

2,364
124

17

13
67
275
102
504
107
50
21

19

24

814

Ult.

Precio

30.1
201.8
69.6
7.8
8.8
4.4
25.0
0.9
39.1
1.0

0.2

384.0
23
53.7
1.4
25
23
21.0
6.7

28.7
315.0

38.5

13.5

8.6
32.0
24
14
0.3

24
1.3
5.1

24
4.6
8.7
20
1.8
3.3
0.4

0.1
1.2

5.4

33.3
112.2
55.6

307.7

50.0

3.4

Upside

1%
-44%
20%

5%

-13%

-20%

7%

1%
0%

38%

14%

16%

13%
2%

67%

Rendimiento
(%)
3M YTD
0 8
17 45
2 42
14 42
4 -9
6 88
21 79
1 16
5N 53

E
11
-10

22
17

12
17

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en
sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

Q© Comprar

© Mantener

***¥ E| ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociacion diaria de los ultimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de ddlares.

@ Vender

34
41
27
37

50
69
19

Recomen
Renta4

(o))

©00 O

2026E

3.4
24
5.6

13.4

4.2

4.3

Rend. Dividendo

2027E
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacion. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en
la toma de sus decisiones de inversion.
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Earnings calendar local

Compaiiia Ult. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo Estado
ATCU 12/11/2025 23/10/2026 3T26 Estimated
CPACASC1 20/07/2026 26/10/2026 3T26 Confirmed
BBVAC1 30/07/2026 29/10/2026 3T26 Confirmed
CORAREC1 24/07/2026 29/10/2026 3T26 Confirmed
CORAREN 24/07/2026 29/10/2026 3T26 Confirmed
NEXAPEC1 5/08/2026 29/10/2026 3T26 Confirmed
BVN 30/07/2026 29/10/2026 3T26 Confirmed
CVERDEC1 24/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
PML 25/08/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
ALICORCH1 24/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
CARTAVC1 31/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
POMALCC1 30/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
PLUZENC1 31/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
ENGIEC1 30/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
FERREYC1 22/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
AENZAC1 31/07/2026 30/10/2026 3T26 Estimated
CREDITC1 22/07/2026 4/11/2026 3T26 Estimated
SCCO 21/07/2026 5/11/2026 3T26 Estimated
INTERBCA1 21/07/2026 5/11/2026 3T26 Estimated
VOLCABC1 21/07/2026 6/11/2026 3T26 Estimated
EXALMC1 31/07/2026 6/11/2026 3T26 Estimated
SIDERC1 31/07/2026 6/11/2026 3T26 Estimated
BAP 13/08/2026 9/11/2026 3T26 Tentative
IFS 11/08/2026 9/11/2026 3T26 Confirmed
MINSURI1 30/07/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
PODERC1 13/08/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
RIMSEGC1 18/08/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
GBVLAC1 21/07/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
SCOTIAC1 17/08/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
BACKUBC1 17/08/2026 13/11/2026 3T26 Estimated
INRETC1 14/08/2026 11/11/2026 3T26 Confirmed
CASAGRC1 14/08/2026 13/11/2026 3726 Estimated
ORYGENCH1 4/08/2026 13/11/2026 3726 Estimated
UNACEMC1 22/07/2026 13/11/2026 3726 Estimated
AUNA 18/08/2026 17/11/2026 3T26 Confirmed
PPX 27/08/2026 28/01/2027 3726 Estimated

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor més en
la toma de sus decisiones de inversion.
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Dividendos locales

Accion Acuerdo Derechos Fecha de corte Fecha de entrega
CITIBKC1 5/10/2026 S/ 0.9299386 Efe. 14/10/2026 19/10/2026
PRIMAC1 27/03/2026 S/1,388.27717 Efe. 15/04/2026 21/10/2026
FOSSALC1 30/09/2026 S/ 2.00 Efe. 19/10/2026 23/10/2026
FOSSALIM 30/09/2026 S/ 2.00 Efe. 19/10/2026 23/10/2026
NEXAPEC1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
NEXAPEI1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
FERREYC1 30/09/2026 S/0.118143426235 Efe. 16/10/2026 29/10/2026
FIBPRIME 2/10/2026 US$ 0.09970331 Efe. 20/10/2026 29/10/2026
INDECOI1 29/09/2026 US$ 0.045 Efe. 21/10/2026 30/10/2026
INSURC1 6/10/2026 S/0.336844154922668 Efe. 30/10/2026 6/11/2026
GNBC1 2/10/2026 S/ 0.08076427 Efe. 5/11/2026 10/11/2026
GNBC2 2/10/2026 S/ 0.08076427 Efe. 5/11/2026 10/11/2026
ALICORC1 24/09/2026 S/0.37499815 Efe. 14/10/2026 18/11/2026
ALICORI 24/09/2026 S/0.37499815 Efe. 14/10/2026 18/11/2026
SPCCPI1 15/10/2026 S/ 4.27492175 Efe. 30/10/2026 19/11/2026
SPCCPI2 15/10/2026 S/ 4.27492175 Efe. 30/10/2026 19/11/2026
SCCO 15/10/2026 0.0106 Accs. x Accion 2/11/2026 19/11/2026
SCCO 15/10/2026 US$ 1.30 Efe. 2/11/2026 19/11/2026
SANC1 25/03/2026 S/0.34870197 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
SANTCOC1 26/03/2026 S/ 1.4416 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
CESCEPC1 25/02/2026 10.00017074 % Accs. 16/11/2026 20/11/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 5.32486407998351 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
BACKUBC1 30/03/2026 S/ 5.85735048798186 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
BACKUSI1 30/03/2026 S/ 0.532486407998351 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
ETNAI1 8/04/2026 S/ 0.037343730863672 Efe. 27/04/2026 30/11/2026
MINSURI1 14/10/2026 US$ 0.13007295 Efe. 3/11/2026 15/12/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 7.33386662576519 Efe. 28/01/2027 26/02/2027

Ultimas publicaciones

Reporte Fecha Publicacion

Auna: Analisis de resultados 2T26 19/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
InRetail: Analisis de resultados 2726 18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Engie: Actualizacion de cobertura 18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Engie: Analisis de resultados 2726 3/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Alicorp: Andlisis de resultados 2726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Ferreycorp: Andlisis de resultados 2726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Handbook 2026 6/01/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en
la toma de sus decisiones de inversion.
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las
personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el Area de Research de
Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., con la finalidad de proporcionar a sus clientes sado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su

precision, integridad o correccion.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su
contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a

ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que
incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. tiene politicas razonablemente disefiadas para prevenir o controlar el intercambio de informacion no-publica empleada por areas como Research,

Comercial, entre otras.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Renta 4
Sociedad Agente de Bolsa S.A. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion
pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. El sistema retributivo del
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