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Noticias internacionales

Wall Street intenta rebotar, pero el Nasdaq sigue bajo presion por los chips

Los futuros de Wall Street anticipan una apertura practicamente plana este miércoles, con el Dow Jones y el S&P 500 intentando
recuperarse después de tres jornadas consecutivas de caidas. El Dow sube un 0,11% hasta los 53.402 puntos y el S&P 500 avanza un
0,10% hasta los 7.700 puntos, mientras que el Nasdaq 100 retrocede un ligero 0,08% hasta los 29.467 puntos. La sesion llega
después de otro cierre negativo el martes, con el Nasdaq siendo nuevamente el mas castigado por las fuertes caidas en compaiias de
semiconductores y almacenamiento.

Geopolitica: la tension con Iran vuelve a elevar el riesgo

La preocupacién por Oriente Medio sigue siendo uno de los principales focos del mercado. Segun informaciones recientes, Iran estaria
evaluando ampliar el conflicto hacia objetivos militares estadounidenses en Europa si la guerra vuelve a intensificarse. Donald Trump
aseguré ademas que Estados Unidos no mantiene conversaciones con Teheran y que el bloqueo naval contintia vigente, reduciendo
todavia mas las expectativas de una solucion diplomatica en el corto plazo. El petréleo acumula ya cuatro jornadas al alza: el WTI
sube un 0,64% hasta los USD 84,60 por barril y el Brent avanza un 0,54% hasta los USD 91,51.

Bonos y Fed: las rentabilidades siguen presionando a la renta variable

Los rendimientos de los bonos continian cerca de maximos de varios afios y siguen limitando el apetito por riesgo, especialmente en
tecnologia. El bono estadounidense a 30 afos se sitla cerca del 5,27%, mientras que el bono a diez afios ofrece una rentabilidad de
aproximadamente 4,69%. Hoy se publicaran ademas las actas de la ultima reunion de la Fed, que seran analizadas en busca de
sefiales sobre el rumbo de las tasas. De momento, el mercado asigna cerca de un 67% de probabilidad a que la Fed mantenga los
tipos sin cambios en septiembre.

Resultados: Target sorprende, mientras Lowe’s decepciona

Target supera las expectativas con ingresos de USD 26.540 millones y eleva su prevision de crecimiento de ventas para todo el afio
hasta alrededor del 5%. Lowe’s, en cambio, cae después de registrar ingresos por debajo de lo esperado y revisar sus previsiones
hacia la parte baja del rango anterior, reflejando todavia cierta debilidad en el consumo ligado al mercado inmobiliario. El contraste
entre ambas compafiias vuelve a poner el foco sobre la salud del consumidor estadounidense.

Salud: Moderna se dispara tras avances en su vacuna contra el cancer

Moderna se dispara con fuerza después de que una vacuna personalizada contra el cancer desarrollada junto con Merck mostrara
resultados prometedores en un ensayo avanzado para melanoma. Merck también registra avances significativos, reforzando el interés
del mercado por las aplicaciones de vacunas de ARNm mas alla de las enfermedades infecciosas.

Empresas: buen tono en Estée Lauder y Keysight

Estée Lauder sube tras presentar resultados por encima de las expectativas y unas previsiones para 2027 en linea con el consenso.
Keysight Technologies también supera ampliamente las estimaciones tanto en ingresos como en beneficios, mientras que Toll
Brothers presenta cifras ligeramente mejores de lo esperado y una guia de entregas alineada con el mercado.
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Noticias locales

Credicorp reqistré una utilidad neta de S/1,981.9
millones en el 2T26, un crecimiento de 8.8%
interanual, impulsado por mayores colocaciones,
ingresos por intereses y el buen desempefio de
BCP y Mibanco. Ademas, elevo su expectativa
de ROE de mediano plazo a 22% y constituyo
cerca de S/106 millones en provisiones
adicionales ante posibles pérdidas asociadas a
El Nifio.

Minsur firmé una opcién con Latin Metals para
adquirir hasta 75% del proyecto de cobre y
molibdeno Lacsha en Huaral
comprometiéndose a perforar 60,000 metros en
seis afios y financiar cerca de US$28.9 millones
en exploracion. La operacion refuerza la
estrategia de Minsur de ampliar su exposicion al
cobre y complementar su cartera de proyectos
greenfield en el pais.
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Global
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: representa el rango histdrico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (minimo—maximo).

@ :indica el precio actual del commodity.
: sefiala el precio con el que el commodity inicid el afio.
== : muestra el promedio del precio durante los Ultimos diez afios.
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Principales sectores
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Mercado Bursatil de EE.UU
EE.UU | Sectores — Desempeiio relativo vs. S&P 500
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Cartera de R4
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Rendimiento
Retorno (%)
Top picks Fecha agregada Precio agregado = Precio objetivo Precio ultimo
1M T. Retorno™ S
Mineras
MINSURI1 10/04/2026 64 7,34 13,00 70 2,0 10 11 204 4240 100
Consumo
ALICORC1 01/09/2024 6.6 13,50 3,77 12,9 -1,2 1,4 6.0 208 246 [JE5SN
Retail
INRETG1 01/09/2024 29,6 39,0 2,64 36,6 18 24 .0.9 PEEEN o
Servicios publicos
ENGIECH 25/07/2025 3,7 5,2 10,66 4,6 1.6 14 2,0 10,4 21,0 23,8
Cemento
UNACEMC1 31/12/2025 1,8 2,25 4,58 2,0 1,8 0,0 0,6 15,0 19,5 11,8
Salud
AUNA 22/09/2025 6,4 8,5 . 5,1 23 13 2.7 _
Cartera Rentad Peru 7,9 0,1 - 1,1 234 31,3 52,9
Peru Select Capped 15% 4,5 1,2 3,2 41 36,1 40,6 103,4
* Sl es el rendimiento desde la creacién de la cartera de Renta4 Peru
**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio mas el dividendo acumulado en lo que va del afio.
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Resumen de las principales compaiiias de la bolsa peruana

Compaiiia

Mineras
Buenaventura
Southern Copper
Cerro Verde
Minsur

Minera Poderosa
Nexa Resources

Minera El Brocal
Volcan

Minera Corona
Panoro Minerals
Alta Copper

PPX Mining
Financieras
Credicorp

BBVA Peru

IFS

Rimac Seguros
Grupo BVL
Interbank
Scotiabank Pert
Banco de Crédito
Consumo

Backus y Johnston
Backus y Johnston
InRetail Peru
Alicorp

C.San Juan

Casa Grande
Cartavio

Pesquera Exalmar
Austral Group
Pomalca

Servicios publicos

Orygen Peru

Pluz Energia Peru
Engie
Construccioén
Unacem
Ferreycorp

C. Pacasmayo
Aceros Arequipa
Aceros Arequipa
Sider Peru

Aenza
Industriales

Inv. Chancay
Andino Investment
Salud

Auna

Nota:

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en

Ticker

BVN
SCCO
CVERDEC1
MINSURI1
PODERC1
NEXAPEC1
BROCALC1
VOLCABC1
MINCORI1
PML
ATCU
PPX

BAP
BBVAC1
IFS
RIMSEGC1
GBVLAC1
INTERBC1
SCOTIAC1
CREDITC1

BACKUSI1
BACKUBC1
INRETC1
ALICORC1
SNJUANI1
CASAGRC1
CARTAVC1
EXALMCA1
AUSTRAC1
POMALCC1

ORYGENCH1
PLUZENC1
ENGIEC1

UNACEMC1
FERREYC1
CPACASC1
CORAREC1
CORAREI1
SIDERC1
AENZAC1

IPCHBCA1
AIHC1

AUNA

Moneda

usD
usD
usD
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
usD
usD
usD

usD
PEN
usD
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
usbD
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN

usb

(USDmn)

9,141
158,568
24,329
6,262
2,776
1,616
1,145
1,487
428
380

148

29,242
7,083
6,240

900
132
4,401
4,886
27,436

9,301
9,301
4,078
2,206
1,930
223
214
207
131
32

2,521
1,198
830

1,182

1,219

1,103
600
600
593
213

898
96

401

Mkt Cap ADTV 3M*

(USDK)

9,668
66,146
230
766
1"
198
40
912
12
333

38

35,106
265
3,354
60

94

90
14
2,878
152

13

12

43
12
164

233

697

412
14
57
16
43

22

1,312

Ult.

Precio

33.2
187.8
69.5
7.3
9.4
4.3
24.0
0.8
37.0
1.2

0.2

368.4
22

54.1
1.3
25
22

20.0
71

26.7
260.0
37.5
12.9

8.9
32.0
24
1.7
0.3

27
1.3
4.7

22
4.3
8.1
2.0
1.5
2.9
0.4

0.1
1.0

54

sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

© Mantener

***¥ E| ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociacion diaria de los ultimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de ddlares.

Q© Comprar

@ Vender

Target
Price*

33.3
112.2
55.6

307.7

50.0

34

Upside

0%
-40%
-20%

0%

1%

-16%

7%

4%
5%

25%

12%

3%

0%
-14%

57%

-2

-2

Rendimiento
(%)
3M YTD
1 19
12 35
25 42
14 34
4 =
34 84
17 7
8 14
19 45

32
18
27

32
17
15
-2
29
20
18

47
61
27

27
24
49
21

-11
-11

11
12

25
11
15
10
37
30
20

12

10

Recomen
Renta4

(o) @]

©0e0 O

o

2026E

21
25
5.6

13.4

4.5

4.7

Rend. Dividendo

2027E

2.6
24
5.1

5.1

5.0

P/E (x)

2026E

8.4
26.6
15.8

7.0

10.8

8.2

2027E

8.8
27.5
14.9

9.5

74

EV/ EBITDA*

7.9
15.2
7.5

3.5

21

1.4

5.6

representan los datos del consenso del mercado, mientras que las

P/B para Financieras

2026E 2027E

8.3
15.4
(2

1.9

1.3
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deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas

en la toma de sus decisiones de inversion.
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Earnings calendar local

Compaiiia Ult. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo Estado

BVN 30/07/2026 30/07/2026 2726 Confirmed
SCCO 21/07/2026 5/11/2026 2726 Estimated
CVERDEC1 24/07/2026 30/10/2026 2726 Estimated
MINSURI1 30/07/2026 13/11/2026 2726 Estimated
PODERCH1 13/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
NEXAPEC1 5/08/2026 30/10/2026 2726 Estimated
BROCALC1 24/07/2026 28/10/2026 2726 Estimated
VOLCABC1 21/07/2026 22/07/2026 2726 Estimated
PML 30/04/2026 28/08/2026 2726 Estimated
ATCU 12/11/2025 26/08/2026 2726 Estimated
PPX 28/05/2026 28/08/2026 2726 Estimated
BAP 13/08/2026 9/11/2026 2726 Tentative

BBVAC1 30/07/2026 29/10/2026 2726 Confirmed
IFS 11/08/2026 9/11/2026 2726 Confirmed
RIMSEGC1 18/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
GBVLAC1 21/07/2026 13/11/2026 2726 Estimated
INTERBCA1 21/07/2026 5/11/2026 2726 Estimated
SCOTIAC1 17/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
CREDITC1 22/07/2026 4/11/2026 2726 Estimated
BACKUBC1 17/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
INRETC1 14/08/2026 13/11/2026 2T26 Estimated
ALICORC1 24/07/2026 24/07/2026 2726 Confirmed
CASAGRC1 14/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
CARTAVC1 31/07/2026 30/10/2026 2726 Estimated
EXALMC1 31/07/2026 6/11/2026 2726 Estimated
AUSTRAC1 2/03/2026 21/08/2026 2726 Estimated
POMALCC1 30/07/2026 30/10/2026 2726 Estimated
ORYGENC1 4/08/2026 13/11/2026 2726 Estimated
PLUZENCA1 31/07/2026 30/10/2026 2726 Estimated
ENGIEC1 30/07/2026 30/07/2026 2T26 Confirmed
UNACEMC1 22/07/2026 14/08/2026 2726 Confirmed
FERREYC1 22/07/2026 24/07/2026 2T26 Estimated
CPACASC1 20/07/2026 21/07/2026 2T26 Estimated
CORAREC1 24/07/2026 29/10/2026 2726 Confirmed
CORAREI1 24/07/2026 29/10/2026 2726 Confirmed
SIDERC1 31/07/2026 6/11/2026 2726 Estimated
AENZAC1 31/07/2026 30/10/2026 2726 Estimated
AUNA 18/08/2026 18/08/2026 2T26 Confirmed
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deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas
en la toma de sus decisiones de inversion.
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Dividendos locales

Accion Acuerdo Derechos Fecha de corte Fecha de entrega
LAREDOC1 26/03/2026 S/ 1.00 Efe. 16/04/2026 5/08/2026
DUNENCH1 22/06/2026 S/ 0.14812124 Efe. 24/07/2026 5/08/2026
FMVCLATC 17/07/2026 US$ 23.68265157 Efe. 10/08/2026 13/08/2026
FIBCCAP 13/07/2026 US$ 0.41 Efe. 3/08/2026 14/08/2026
FIBCCAP 13/07/2026 US$ 0.60 Efe. 3/08/2026 14/08/2026
IEQSAI1 9/07/2026 US$ 0.0107 Efe. 5/08/2026 18/08/2026
BVLC1 21/07/2026 S/0.16729633 Efe. 12/08/2026 18/08/2026
CAVALIC1 21/07/2026 S/0.14546311 Efe. 12/08/2026 18/08/2026
TRADIC1 21/07/2026 US$ 0.0061610100686 Efe. 12/08/2026 18/08/2026
ESUREBC1 22/04/2026 4.886472 % Accs. 11/08/2026 19/08/2026
CORAREC1 24/07/2026 US$ 0.007891 Efe. 13/08/2026 19/08/2026
CORAREI 24/07/2026 US$ 0.007891 Efe. 13/08/2026 19/08/2026
GBVLAC1 21/07/2026 S/0.03949222 Efe. 12/08/2026 21/08/2026
GBVLBC1 21/07/2026 S/0.04146684 Efe. 12/08/2026 21/08/2026
PORTAC1 30/07/2026 S/0.189628374364155 Efe. 17/08/2026 24/08/2026
POSITVC1 11/03/2026 2.388 % Accs. 17/08/2026 26/08/2026
FIBPRIME 14/07/2026 US$ 0.015067813 Efe. 3/08/2026 27/08/2026
FIBPRIME 14/07/2026 US$ 0.029619603 Efe. 3/08/2026 27/08/2026
SCCO 16/07/2026 US$ 1.10 Efe. 10/08/2026 27/08/2026
SCCO 16/07/2026 0.012 Accs. x Accion 10/08/2026 27/08/2026
LUSURC1 30/07/2026 S/ 0.266 Efe. 18/08/2026 27/08/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 5.32486407998351 Efe. 3/08/2026 28/08/2026
BACKUBC1 30/03/2026 S/ 5.85735048798186 Efe. 3/08/2026 28/08/2026
BACKUSI1 30/03/2026 S/ 0.532486407998351 Efe. 3/08/2026 28/08/2026
UNACEMC1 22/07/2026 S/ 0.026 Efe. 12/08/2026 28/08/2026
BROCALC1 24/07/2026 US$ 0.1162 Efe. 17/08/2026 28/08/2026
BROCALI1 24/07/2026 US$ 0.1162 Efe. 17/08/2026 28/08/2026
PRIMAC1 27/03/2026 S/ 1,388.27717 Efe. 15/04/2026 21/10/2026
NEXAPEC1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
NEXAPEI1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
SANC1 25/03/2026 S/ 0.34870197 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
SANTCOC1 26/03/2026 S/ 1.4416 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 5.32486407998351 Efe. 3/11/2026 27/11/2026

Ultimas publicaciones

Reporte Fecha Publicacion
Engie: Analisis de resultados 2726 3/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Alicorp: Andlisis de resultados 2T26 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
C. Pacasmayo: Analisis de resultados 1726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Ferreycorp: Analisis de resultados 2726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Handbook 2026 6/01/2026
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las
personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el Area de Research
de Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., con la finalidad de proporcionar a sus clientes sado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su

precision, integridad o correccion.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su
contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que
incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. tiene politicas razonablemente disefiadas para prevenir o controlar el intercambio de informacion no-publica empleada por areas como Research,
Comercial, entre otras.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Renta 4
Sociedad Agente de Bolsa S.A. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacién de la jurisdiccion relevante. El sistema
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