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Wall Street profundiza las caídas ante el temor a estanflación

Los futuros de Wall Street anticipan una nueva apertura a la baja este jueves, en un contexto de creciente preocupación por el impacto

del petróleo sobre la inflación. El Dow Jones cae un 0,21% hasta los 46.126 puntos, el S&P 500 retrocede un 0,23% hasta los 6.610

puntos y el Nasdaq 100 baja un 0,34% hasta los 24.341 puntos. La sesión anterior dejó fuertes pérdidas, con el Dow Jones cayendo un

1,63% y cerrando en su nivel más bajo del año, además de romper su media móvil de 200 días, una señal técnica negativa para el

mercado. El S&P 500 perdió un 1,36% y el Nasdaq retrocedió un 1,46%.

El petróleo dispara los temores a estanflación

El principal foco de preocupación sigue siendo la guerra en Oriente Medio y su impacto sobre los precios energéticos, que se han

convertido en el principal driver del mercado. La escalada del conflicto, con ataques cruzados a infraestructuras energéticas entre Irán e

Israel, ha intensificado los temores sobre interrupciones prolongadas del suministro. WTI: +0,93% (USD 96,35/barril). Brent: +6,54%

(USD 114,40/barril). El fuerte repunte del crudo, especialmente del Brent que vuelve a situarse muy por encima de los 100 dólares, está

elevando los riesgos inflacionarios y alimentando el temor a un escenario de estanflación, caracterizado por menor crecimiento

económico y mayores presiones de precios.

Fed: menos recortes y más incertidumbre

En su última reunión, la Federal Reserve mantuvo sin cambios los tipos de interés, en línea con lo esperado por el mercado. Sin

embargo, el mensaje fue más restrictivo de lo previsto. El “dot plot” apunta ahora a un único recorte de tipos en 2026 y otro en 2027,

condicionado a que la inflación continúe moderándose en la segunda mitad del año.

El presidente Jerome Powell señaló que, si no se observa un progreso claro en la inflación, no habrá recortes de tipos, lo que refuerza

la idea de un entorno monetario más restrictivo por más tiempo.

Valores a vigilar en Wall Street

En el plano empresarial, Micron Technology presentó resultados muy sólidos, con ingresos que prácticamente se triplican impulsados

por la demanda vinculada a inteligencia artificial. Sin embargo, sus acciones caen en preapertura, reflejando el deterioro del

sentimiento general del mercado. Por su parte, Alibaba cae más de un 4% tras reportar una fuerte contracción en su beneficio

trimestral, pese a unos ingresos cercanos a las expectativas. En el sector farmacéutico, Eli Lilly destaca tras anunciar avances positivos

en un ensayo clínico de un fármaco para la obesidad, reforzando su posicionamiento en el mercado de tratamientos GLP-1.

GTData, vinculada al Grupo Romero, proyecta

invertir US$ 25 millones en 2026 para expandir

sus centros de datos en Perú, Chile y Colombia,

impulsando su presencia regional. La compañía

busca ampliar capacidad ante la creciente

demanda de servicios digitales y cloud,

incluyendo nuevas fases de su data center en

Lurín y posibles proyectos en otros mercados.

El Puerto de Chancay corre el riesgo de

consolidarse solo como un hub de transbordo

regional, ya que cerca de la mitad de su carga

corresponde a mercancías en tránsito hacia otros

países y no al mercado peruano. Para evitarlo,

especialistas destacan que la Amazonía peruana

debe integrarse como eje logístico y productivo,

permitiendo generar valor agregado y conectar

corredores interoceánicos; de lo contrario, el país

podría desaprovechar el potencial del puerto

como motor de desarrollo económico.

El sector minero de Perú alcanzó niveles récord

en 2025, impulsado principalmente por el cobre,

zinc y plata, con una fuerte concentración

productiva en regiones como Áncash, Arequipa y

Moquegua. Empresas como Southern Perú, Las

Bambas y Cerro Verde lideraron la producción de

cobre, consolidando a la minería formal como

uno de los principales motores económicos y de

exportación del país.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.

: representa el rango histórico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (mínimo–máximo). 

: indica el precio actual del commodity. 

: señala el precio con el que el commodity inició el año.

: muestra el promedio del precio durante los últimos diez años. 

Nota:
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Principales sectores
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Mercado Bursátil de EE.UU 

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 
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Cartera de R4

Cartera de Renta 4 Perú vs BVL Select

Rendimiento

Construcción

FERREYC1

Consumo

ALICORC1

Retail

INRETC1

Servicios públicos

ENGIEC1

Cemento

UNACEMC1

Salud

AUNA

Cartera Renta4 Perú

Peru Select Capped 15%

* SI es el rendimiento desde la creación de la cartera de Renta4 Peru

Valoración Relativa

Alicorp Auna Ferreycorp

Unacem Inretail Engie

-1.6

-3.3

-1.7

-2.2

1.8

6.4

Fecha agregada Precio agregado

7.7

29.6

3.7

19 de marzo de 2026
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2.21

8.3

2.8
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Precio objetivo Precio ultimoTop picks
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la toma de sus decisiones de inversión.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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Resumen de las principales compañías de la bolsa peruana

1D 3M YTD

Mineras

Buenaventura -1 59 31

Southern Copper -4 39 23

Cerro Verde 0 28 14

Minsur 0 50 20

Minera Poderosa - 3 -1

Nexa Resources 2 81 41

Minera El Brocal - 55 22

Volcan 2 63 19

Minera Corona - 18 14

Panoro Minerals - 8 20

Alta Copper - 118 -4

PPX Mining 6 5 18

Financieras

Credicorp 2 32 19

BBVA Peru -2 37 12

IFS 0 15 12

Rimac Seguros 3 22 16

Grupo BVL

Interbank - 24 32

Scotiabank Perú - 17 19

Banco de Crédito - 33 11

Consumo

Backus y Johnston - 17 7

Backus y Johnston - 9 1

InRetail Peru -1 8 11

Alicorp 0 24 6

C.San Juan - 5 -

Casa Grande 5 7 13

Cartavio 1 1 1

Pesquera Exalmar 0 4 4

Austral Group - 2 15

Pomalca -1 19 12

Servicios públicos

Orygen Peru 1 22 12

Pluz Energia Peru -1 26 25

Engie 0 24 13

Construcción

Unacem 1 19 7

Ferreycorp - 20 3

C. Pacasmayo - 46 -

Aceros Arequipa - 11 10

Aceros Arequipa 3 62 35

Sider Perú 0 47 19

Aenza -1 8 6

Industriales

Inv. Chancay 2 24 20

Andino Investment - -3 3

Salud

Auna 15 -9 15

Nota: 

- - - -

- -

7.5 7.6 5.2 5.1

- - - -

19 de marzo de 2026

USD

USD

6.8 6.6 5.1 4.6USD 419 290 5.7 8.3

PEN

PEN

PEN

USD

USD 209 105

1.0 -

-

USD 340.6 261.3 -23%

USD

796 9 1.2 -

-

0.2

PEN

IPCHBC1

AIHC1

AUNA

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

MINCORI1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

CASAGRC1

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

ENGIEC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUSI1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

SNJUANI1

47% 0.0 0.0

- - -

PEN 89 3 0.9 - - - - - - -

-PEN 1,051 90 0.2 - - -

PEN 189 15 0.4 - - - 10.1 8.9 3.5 3.4

- -

6.1 6.7 4.5 4.7

PEN 601 76 1.5 - 9.2 10.5 4.8 5.2 4.5 4.7

15.0 14.4 8.2 7.9

9%

10.0 10.7 4.6 4.8

PEN 1,014 322 1.9 2.2 18% 4.8 5.0 6.6 6.3 5.4 5.2

5.0PEN 839 180 4.7 10.6 10.4

8.4 8.6

17.6 8.5 8.2

PEN 1,356 10 1.5 - - - - - - -

PEN 2,804 104 3.0 3.1 4% 6.7 5.0 18.8

PEN 24 9 0.3 - - - - - - -

- - - - - -

PEN 220 8 2.5 - - - - - -

PEN 145 4 1.9 -

PEN 244 12

- - - - - -

PEN 283 51 11.3 - - - - - - -

- -

9.6 3.4 3.4

PEN 1,960 176 11.4 13.2 15% 4.2 4.1 9.8 9.1 5.4 4.9

-

- - -

PEN 3,630 4 14.8 -

- - - -

PEN 8,822 24 212.0 - - - - - - -

PEN 8,822 55 22.5 -

- - -

PEN 129 2.4 - - - - - - -

- - - - - -

- - - -

27,033 33,530

- 2.7

821 8 17.1 - - - - - - -

1,250 361 3.3

- - - -

- - -

5,484 2,656 47.5 44.6 -6% 4.7 5.9 8.6

-

-

4.8 5.1 12.1 10.9 2.3 2.1

-

92 62

7.9 1.4 1.3

- -

- - -

- - - -

- - - -

463 67

USD 19,551 310 55.9 40.9 -27% 5.5 6.6 13.9 14.9

92 0.392

7.1

PEN 5,621

29.0 - - - - -

1,069 1,334 0.9 0.51 -42%PEN

PEN

- -

- 11.4 5.1 5.4

- -

2.9 3.0

PEN 2,862 46 9.6 -

5,811 488 2.0 -

USD 3,045 1,398 28.0 37.2 33%

-

88 6.3 - -

-

3.4

- -

PEN 3,975 4 2.0 - - - -

PEN 24,171

36.3 -

PEN 1,344 4 45.0 -

- -

-

3.8 10.9

7%

PEN 545 34 2.6 -

PEN 601 52 2.0 -

PEN 1,128 1,533 4.0 4.3

PEN 963 227 7.1 7.0 -1% 5.8 6.2

P/B para Financieras

2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E

11.1

85.2

3.9 3.91,483 6.5 5.5 -16% 13.8 5.4 10.3

-52% 2.2 2.5 28.0 29.9 15.9 16.9

12.5 13.8 8.9 9.7

6.6

10,052 17,225 36.5 17.7 -51% 1.2 2.7

144,497 89,715 176.4USD

Compañía
Recomen

Renta4

Rend. Dividendo P/E (x)
EV/ EBITDA*

MonedaTicker
Mkt Cap 

(USDmn)

ADTV 3M*

(USDk)

Ult.

Precio

Target

Price*
Upside

Rendimiento 

(%)

17.4 - 5.4

- - - - - -

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en amarillo representan los datos del consenso del mercado, mientras que las 
sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

*** El ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociación diaria de los últimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de dólares.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.

Comprar Mantener Vender
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Earnings calendar local
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CVERDEC1
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GBVLAC1

BACKUBC1

AUSTRAC1

24/04/2026 4T25 Estimated

31/03/2026

31/03/2026 15/05/2026

Estimated

4T2531/03/2026

31/03/2026 15/05/2026

Estimated

31/03/2026

Estimated

31/03/2026 15/05/2026 4T25 Estimated

31/03/2026 30/04/2026 4T25 Estimated

23/03/2026 4T25 Estimated

31/12/2025 20/03/2026 4T25 Estimated

4T25 Estimated

31/12/2025 20/03/2026

31/12/2025

4T25

4T25 Confirmed

31/03/2026 14/05/2026 4T25 Tentative

4T25

31/12/2025 4T25 Confirmed

31/12/2025 4T25 Confirmed

Estimated

Estimated

31/03/2026

30/04/2026

Confirmed

31/12/2025 23/03/2026 4T25

Estimated

31/03/2026 11/05/2026

31/03/2026 15/05/2026 4T25 Estimated

Estimated

29/04/2026

31/03/2026 4T25 Estimated

31/12/2025 4T25 Estimated

31/03/2026 4T25 Estimated

31/12/2025 4T25 Estimated

4T25 Confirmed

31/03/2026 30/04/2026 4T25 Estimated

8/05/2026

31/03/2026

31/12/2025 4T25

31/12/2025 4T25

31/12/2025 4T25

24/03/2026

24/03/2026

16/02/2026

24/03/2026

30/04/2026

20/03/2026

29/04/2026

4T25

31/03/2026

Estimated

30/06/2026 14/08/2026 4T25

25/03/2026

30/04/2026

Estimated

31/03/2026

31/03/2026

4T25

4T25

4T25

15/05/2026 4T25

Compañía Últ. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo

Confirmed

Estimated

31/12/2025 4T2511/02/2026

12/02/2026

31/03/2026 27/02/2026 4T25 Confirmed

31/03/2026

Estimated

31/12/2025 31/03/2026

12/02/2026

Estimated

Estimated

30/04/2026

Estado

Estimated

Confirmed

4T25 Estimated

28/04/2026 4T25 Estimated

31/03/2026 15/05/2026 4T25

31/03/2026 29/04/2026

31/03/2026 10/03/2026 4T25 Confirmed

31/12/2025

2/03/2026 4T25

19 de marzo de 2026

Confirmed

31/03/2026 2/03/2026 4T25

4T25

la toma de sus decisiones de inversión.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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Dividendos locales

FIBPRIME US$ 0.02750786 Efe.

FIBPRIME US$ 0.041701716 Efe.

ELCOMEI1 US$ 0.00792432 Efe.

ELCOMEI1 US$ 0.00698495 Efe.

INSURC1 S/ 0.0461802470458496 Efe.

CESCEPC1 S/ 1.29129283 Efe.

MAPFSGC1 S/ 0.0157282164202579 Efe.

FIBPRIME US$ 0.020417832 Efe.

FIBPRIME US$ 0.02418818 Efe.

QUIMPAC1 US$ 0.03974556 Efe.

QUIMPAI1 US$ 0.03974556 Efe.

POSITIC1 	S/ 0.0930986 Efe.

POSITVC1 S/ 0.27157 Efe.

LAIVEBC1 S/ 0.1953 Efe.

Últimas publicaciones

Auna: Análisis de resultados 4T25

Unacem: Análisis de resultados 4T25

InRetail: Análisis de resultados 4T25

Alicorp: Análisis de resultados 4T25

Cementos Pacasmayo: Análisis de resultados 4T25

Engie: Análisis de resultados 4T25

Ferreycorp: Análisis de resultados 4T25

Temporada de resultados 4T25

Handbook 2026

Minsur

AUNA

Ferreyros

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

5/03/2026

Fecha

9/01/2026

6/01/2026

5/11/2025

3/11/2025

1/10/2025

30/03/2026

18/03/2026

18/03/2026

Publicación

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

12/02/2026

Acción Derechos Fecha de corte Fecha de entrega

5/03/2026

5/03/2026

30/03/2026

12/03/2026

19 de marzo de 2026

4/03/2026

24/03/2026

26/03/2026

26/03/2026

7/04/2026

7/04/2026

9/04/2026

7/04/2026

11/03/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

25/02/2026 13/03/2026 18/03/2026

12/02/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

Acuerdo

9/04/2026

4/03/2026

4/03/2026

24/02/2026 16/03/2026 26/06/2026

3/03/2026

3/03/2026

18/03/2026

18/03/2026

13/04/2026

13/04/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

30/03/2026

2/03/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

16/02/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

16/02/2026

17/02/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

16/02/2026

16/02/2026

18/02/2026

18/02/2026

11/03/2026

9/03/2026

9/03/2026

11/03/2026

11/03/2026

Reporte

24/03/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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