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Wall Street apunta a una apertura ligeramente alcista

Los futuros de EE.UU. avanzan este viernes, con el Dow Jones +0,10%, el S&P 500 +0,18% y el Nasdaq 100 +0,37%, extendiendo

parcialmente el fuerte rebote de ayer. Aun así, el Dow acumula una caída semanal de 1,5% y se encamina a su tercera semana

consecutiva en negativo.

Fed: el mercado sigue asimilando la subida de tasas

Tras la subida de 25 pb de la Fed esta semana, el mercado parece haber asimilado mejor el mensaje restrictivo. La atención sigue en

cuánto tiempo permanecerán altas las tasas y en la posibilidad de nuevos ajustes si la inflación continúa presionada.

Bonos: el Treasury a 10 años se mantiene cerca del 5%

La rentabilidad del bono estadounidense a 10 años se ubica alrededor de 4,96%, todavía en niveles elevados. Esto mantiene cierta

presión sobre las valorizaciones de las acciones, especialmente en los segmentos de mayor crecimiento como tecnología.

Petróleo: continúa corrigiendo desde los máximos

El Brent cae 1,45% hasta USD 103,30 por barril, ante señales de mayor suministro de Arabia Saudita, mientras el WTI retrocede 0,4%

hasta USD 101,52. La caída da algo de alivio al mercado frente a las recientes preocupaciones inflacionarias, aunque el crudo

continúa por encima de USD 100.

IA: persisten las dudas, pero continúa la expansión de infraestructura

El mercado sigue atento a las elevadas inversiones y valoraciones vinculadas a inteligencia artificial. Anthropic y OpenAI estarían

explorando centros de datos más pequeños, de entre 20 y 30 MW, buscando desplegar capacidad de cómputo con mayor rapidez.

Mercado: semana débil pese al rebote reciente

Wall Street intenta cerrar la semana con avances, apoyado por la corrección del petróleo y una ligera moderación de los rendimientos.

Sin embargo, el balance semanal sigue siendo débil para el Dow y el S&P 500, mientras el Nasdaq muestra un mejor desempeño

relativo.

Unacem invertirá S/2.1 millones en

infraestructura eléctrica para su nueva planta de

cal en Condorcocha, que demandará US$70

millones y prevé iniciar operaciones en junio de

2027. La acometida garantizará el suministro

necesario para poner en marcha la producción,

reforzando la diversificación de Unacem hacia el

negocio de cal, con foco en atender sectores

como minería y construcción.

El retail peruano podría crecer entre 5% y 6% en

2027 en un escenario favorable, apoyado por el

consumo y nuevas inversiones, aunque El Niño

podría reducir la expansión hasta 0%-2%. Entre 

2026 y 2028 se proyectan US$522 millones para

seis nuevos centros comerciales, mientras que

provincias ya concentran 51% de las ventas,

reflejando una mayor descentralización del

sector.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Commodities

Zinc Estaño

Petróleo

18 de septiembre de 2026
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Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

en la toma de sus decisiones de inversión.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.

: representa el rango histórico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (mínimo–máximo). 

: indica el precio actual del commodity. 

: señala el precio con el que el commodity inició el año.

: muestra el promedio del precio durante los últimos diez años. 

Nota:
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Principales sectores

S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del día (%) BVL | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del día (%)

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores

1M
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Energy 1.0
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S&P 500 -0.7
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Mercado Bursátil de EE.UU 

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 

Inf. Technology Financials Con. Discretionary

Health Care Comm. Services Industrials

Con. Staples Energy Utilities

Real Estate Materials
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Cartera de R4

Cartera de Renta 4 Perú vs BVL Select

Rendimiento

Mineras

MINSURI1

Consumo

ALICORC1

Retail

INRETC1

Servicios públicos

ENGIEC1

Cemento

UNACEMC1

Salud

AUNA

Cartera Renta4 Perú

Peru Select Capped 15%

* SI es el rendimiento desde la creación de la cartera de Renta4 Peru

**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio más el dividendo acumulado en lo que va del año.

Valoración Relativa

Alicorp Auna Minsur

Unacem Inretail Engie

31/12/2025

22/09/2025 -5.2

2.6

0.9

-

Precio ultimo
Retorno (%)

1D 5D 1M YTD

7.8

1.1

2.3

39.0

5.8

1.9

18 de septiembre de 2026

-0.8

Top picks

7.00.46.4

6.4

43.9

Precio objetivo

7.34

8.5

Rend.              

Dvd (%)

-0.4 -1.6

5.1

11.63

3.6913.506.6

29.6

3.7

1.8

0.0

5.6

2.62

1.6

3.2

1/09/2024

25/07/2025

10/04/2026

2.25

Precio agregado

0.713.2 -1.7

2.7

3.4

36.9

4.8

3.5 107.3

22.3

99.2

38.7 43.04.4

7.4

24.7

1/09/2024 22.9

0.2
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Fecha agregada

46.4

38.7 52.9

T. Retorno**

55.6

26.6
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36.0
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SI*
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en la toma de sus decisiones de inversión.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Resumen de las principales compañías de la bolsa peruana

1D 3M YTD

Mineras

Buenaventura 5 7 25

Southern Copper 3 3 41

Cerro Verde 1 16 45

Minsur 0 22 44

Minera Poderosa - -1 -6

Nexa Resources 2 24 98

Minera El Brocal - 20 93

Volcan 2 -3 16

Minera Corona - 24 61

Panoro Minerals 5 13 320

Alta Copper - - -

PPX Mining 6 30 -10

Financieras

Credicorp 1 0 34

BBVA Peru 0 15 36

IFS 1 -4 30

Rimac Seguros - 7 24

Grupo BVL

Interbank - 16 47

Scotiabank Perú - 29 77

Banco de Crédito -1 9 25

Consumo

Backus y Johnston 0 15 33

Backus y Johnston - 41 51

InRetail Peru - 5 46

Alicorp 1 11 23

C.San Juan - - -

Casa Grande 4 -10 -12

Cartavio 0 0 -8

Pesquera Exalmar - -6 -

Austral Group - -13 -15

Pomalca - 11 29

Servicios públicos

Orygen Peru 0 -15 -8

Pluz Energia Peru - -1 9

Engie 1 9 16

Construcción

Unacem 0 21 32

Ferreycorp 0 11 16

C. Pacasmayo -1 5 19

Aceros Arequipa - 3 15

Aceros Arequipa 3 40 55

Sider Perú 0 34 50

Aenza 3 0 22

Industriales

Inv. Chancay -1 -8 -13

Andino Investment - 24 35

Salud

Auna -2 0 4

Nota: 

- - -

Ticker

PEN

ADTV 3M*

(USDk)

Ult.

Precio
Moneda

- 7.6

3%

-

-

-4%

-

USD

-

- -

11 9.1

27,139

- -

10.0

54 1.8 - - - -

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

445

PEN

13.2 13.5

PEN

2.9 14.3

-

5.2

-PEN

PEN

USD

4.9

1,970 9

- -

1.3 -

132 2.5PEN

- -

5.5

2.0 -

4.5 4.3

PEN 1,138 243 8.4 7.0 -16%

3.6 11.3

- -

-4% 2.6

2027E

Compañía
Recomen

Renta4

Rend. Dividendo                         

(%)
P/E (x)

EV/ EBITDA*

26.0

2026E 2027E 2026E

9,556

7,005

432

-6%PEN 6,689 887

PEN 14

PEN

PEN

3.7

USD 6% 2.6

-

PEN 4,410

2,393 36.9 39.0

PEN

1,739

2,696

265

1,518

USD

10,228

2.2 - - -

-

- -

- - -

- -

11.6

-

34.7 33.3

1.2

71.0

-

12.2

-

-

-

-

0.75 -13%

2.5

7.1

4.6

-

2.0

-

-

- -

6.955.6 -22% 5.5 5.7 14.1

-

8.7

-

-

- -

-

-

13.27.8 7.3

21

15.7

4.74.5

14.5201

-

30,473

- - -

-

- - -

4.6 12.5 3.7

1,283 -

9.7 2.2

-

- -

-

-

27.0 -

- -

41.0

554 0.9

24,854

- -

- -

-

84 7.1 -

-

29,765

0.2 -

-

280 2.2

4.2 4.8 11.2

-

- - -

139

-

-

- -

-

-

-

-

7.3 1.4 1.3

-

6,355 2,866 55.1 50.0 -9% 4.2 6.1 8.0

- --

- -

-

- --

3

6.0

4,013

2,243

-

363

-PEN 5,358 8 22.0 -

-

-

PEN 9,535 13 318.0 - - - - - - -

PEN 9,535 95 28.0

- -

PEN

-

PEN 221 4

- - - - - -

PEN 220 15 8.8 - - - -

-

-1.4 - - -

10.4

- - -

-

PEN 210 2 2.4 - - - - - -

33.1 -

- - -

-

- 5.5 -

PEN 2,223 69 2.4 3.4 41% - - 13.3

27 11 0.3 -

PEN 1,177 8 1.3 -

- -

-

7.6 7.6

4.8

PEN 1,245 191 2.3 2.3 -3% 4.0 4.1 8.1 7.8 5.9 5.6

5.8

PEN 1,268

PEN 855 244 4.8

8.5 5.6 5.6

10.221% 4.6

CREDITC1

BACKUSI1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

SNJUANI1

IPCHBC1

AIHC1

PEN 630 6

PEN 630

107 3

CASAGRC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

107

- -

PEN 685 22 3.3

PEN 928

-

20 0.1 - - -

AUNA

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

MINCORI1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

ENGIEC1

INTERBC1

SCOTIAC1

USD 381 904 5.1 8.5 65% 0.0 0.0

- - - -

- - -

- - - -

- -

USD 171 43

USD 384.0

- - -

10.7

- - -

- -

PEN 217 30 0.4 -

Mkt Cap 

(USDmn)

Target

Price*
Upside

-

2027E 2026E

-43% 2.3 2.1

P/B para Financieras

9.2 8.0

165,584 65,437 196.1

- - -

28.5 16.2112.2

Rendimiento 

(%)

8.8USD

844 2

USD

USD

- -

PEN 115 6 1.2 -

18 de septiembre de 2026

PEN

PEN

6.2 6.0 4.9 4.5

10.1

8.4

17.7 17.0 9.3 9.0

14.1 6.8 7.1

12.6 4.5

- -

-

-20%

- -

-

4.5

-

-

- -

307.7

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en amarillo representan los datos del consenso del mercado, mientras que las 
sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

*** El ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociación diaria de los últimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de dólares.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.

Comprar Mantener Vender
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Earnings calendar local

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

CASAGRC1

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

ENGIEC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

AUNA

Estimated

22/07/2026

Estimated

24/07/2026 30/10/2026 3T26

Estimated

2/03/2026 18/09/2026 3T26 Estimated

Estimated

Estimated

31/07/2026

22/07/2026

3T26

Estimated

Estimated

21/07/2026 13/11/2026 3T26 Estimated

13/11/2026

24/09/2026

30/07/2026

28/01/2027

9/11/2026

3T26

3T26

30/07/2026

Estado

Estimated

Estimated

3T26 Estimated

30/10/2026

30/07/2026

Estimated

14/08/2026 13/11/2026 3T26

3T26

3T26

13/11/2026

3T26

3T26

3T26

30/10/2026 3T26

31/07/2026 6/11/2026

3T2630/10/2026

Compañía Últ. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo

3T26

30/07/2026 3T26

13/08/2026 3T26

13/11/2026

13/11/2026

30/10/2026

28/10/2026

6/11/2026

Estimated

18 de septiembre de 2026

3T26

13/11/2026

21/07/2026 5/11/2026 3T26

17/08/2026

30/10/2026 3T26 Estimated

4/08/2026

Estimated

Estimated

29/10/2026

18/08/2026 13/11/2026 3T26

17/08/2026

Estimated

3T26

Estimated

14/08/2026

Estimated

22/07/2026 4/11/2026

Estimated

Confirmed

24/07/2026 29/10/2026

3T26

13/08/2026 3T26 Tentative

25/08/2026 3T26 Estimated

12/11/2025 3T26 Estimated

27/08/2026 3T26 Estimated

3T26

3T26 Confirmed

31/07/2026 6/11/2026 3T26 Estimated

13/11/2026

31/07/2026

13/11/2026

3T26 Confirmed

11/08/2026 9/11/2026

Estimated

Estimated

21/07/2026 3T26 Estimated

5/08/2026 3T26 Estimated

Confirmed

30/10/2026

21/07/2026

30/10/2026

5/11/2026

24/07/2026

24/07/2026

3T26 Estimated

29/10/2026

3T26

24/07/2026

18/08/2026 20/11/2026

Estimated

30/10/2026 3T26 Estimated

13/11/2026 3T26

30/07/2026

31/07/2026 30/10/2026

Estimated

20/07/2026 4/11/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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Dividendos locales

PROFUTC1 S/ 7.54979304 Efe.

SAGAC1 S/ 0.306299381801701 Efe.

SPCCPI1 S/ 4.20718811 Efe.

SPCCPI2 S/ 4.20718811 Efe.

FIBPRIME US$ 0.022933644 Efe.

FIBPRIME US$ 0.018423541 Efe.

ORYGENC1 S/ 0.019094 Efe.

ELCOMEI1 S/ 0.0035267 Efe.

SOLUCIC1 S/ 4,604.05156538 Efe.

QUIMPAC1 US$ 0.029809173 Efe.

QUIMPAI1 US$ 0.029809173 Efe.

MIBANC1 S/ 0.0434 Efe.

PRIMAC1 S/ 1,388.27717 Efe.

NEXAPEC1 US$ 0.07860968 Efe.

NEXAPEI1 US$ 0.07860968 Efe.

SANC1 S/ 0.34870197 Efe.

SANTCOC1 S/ 1.4416 Efe.

BACKUAC1 S/ 5.32486407998351 Efe.

BACKUBC1 S/ 5.85735048798186 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.532486407998351 Efe.

ETNAI1 S/ 0.037343730863672 Efe.

BACKUAC1 S/ 7.33386662576519 Efe.

BACKUBC1 S/ 8.06725328834171 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.733386662576519 Efe.

Últimas publicaciones

Auna: Análisis de resultados 2T26

InRetail: Análisis de resultados 2T26

Engie: Actualización de cobertura

Engie: Análisis de resultados 2T26

Alicorp: Análisis de resultados 2T26

Ferreycorp: Análisis de resultados 2T26

Handbook 2026

19/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

6/01/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad27/07/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad27/07/2026

8/07/2026 17/09/2026 30/09/2026

1/09/2026

1/09/2026

18/08/2026

27/03/2026

15/05/2026

15/05/2026

25/03/2026

26/03/2026

3/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

Reporte

27/10/2026

27/10/2026

20/11/2026

20/11/2026

1/10/2026

6/10/2026

Fecha Publicación

27/04/2026

30/09/2026

20/08/2026 4/09/2026

14/08/2026

14/08/2026

24/08/2026

31/08/2026

31/08/2026

8/09/2026

17/09/2026

Acuerdo Fecha de corte Fecha de entrega

26/02/2027

30/03/2026 28/01/2027 26/02/2027

30/09/2026

19/08/2026

19/08/2026

3/09/2026

3/11/2026

29/09/2026

3/11/2026

Acción Derechos

29/09/2026

14/09/2026

17/09/2026

18 de septiembre de 2026

27/08/2026

3/09/2026

11/09/2026

14/09/2026

28/01/2027

21/10/2026

1/10/2026

27/11/2026

27/11/2026

27/11/2026

30/03/2026 28/01/2027 26/02/2027

30/03/2026

8/04/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/11/2026

4/05/2026

4/05/2026

3/11/2026

20/08/2026

23/09/2026

23/09/2026

11/09/2026

15/04/2026

1/06/2026

1/06/2026

4/09/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más 
en la toma de sus decisiones de inversión.
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