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Noticias internacionales

Wall Street abre mixto: el Dow Jones apunta a cerrar la semana en positivo mientras la IA presiona al Nasdaq

Los futuros de Wall Street anticipan una apertura con pocos cambios este viernes, con el Dow Jones subiendo un 0,11% hasta los
52.236 puntos y el S&P 500 avanzando un 0,15% hasta los 7.756 puntos, mientras que el Nasdaq 100 retrocede un 0,26% hasta los
29.858 puntos. El mercado intenta cerrar una semana marcada por las fuertes caidas de las compaiiias vinculadas a inteligencia
artificial, ante preocupaciones sobre sus valoraciones, el endeudamiento y la creciente competencia china.

Tecnologia: la IA contintia bajo presion por el endeudamiento y la competencia china
Las compariias vinculadas a inteligencia artificial siguen concentrando las principales pérdidas de la semana, especialmente los
fabricantes de chips de memoria. Micron acumula una caida superior al 9%, mientras que Seagate y Western Digital también registran
fuertes retrocesos. El mercado teme que la expansion de la capacidad productiva de los fabricantes chinos intensifique la competencia
y genere presiones sobre los precios y margenes de la industria durante los préoximos afios.

Macro: los precios de importacion y exportacion muestran nuevas presiones inflacionarias

Los precios de las importaciones de EEUU aumentaron un 1,1% mensual en septiembre, acelerandose frente al 0,5% registrado en
agosto. Por su parte, los precios de las exportaciones subieron un 2,2%, frente al incremento anterior del 1,2%. En términos
interanuales, los precios de importacion avanzaron un 8,1%, mientras que los de exportacién aumentaron un 11,6%, reflejando
presiones importantes sobre los precios del comercio exterior.

Petroéleo: los precios retroceden, pero mantienen ganancias semanales

El WTI cae un 0,56% hasta USD 97,44 por barril, mientras que el Brent retrocede ligeramente un 0,03% hasta USD 105,89, aunque
ambos mantienen un balance positivo en el conjunto de la semana. Los precios contindan respaldados por la incertidumbre sobre el
suministro energético en Oriente Medio y una reduccién de los inventarios de crudo estadounidenses mayor de lo esperado.

Noticias Corporativas: Tesla y SpaceX avanzan mientras Travelers decepciona al mercado

Tesla sube un 4,4% después de presentar su nuevo Roadster, un vehiculo deportivo cuya produccion esta prevista para 2028. La
compafiia destaco sus capacidades de aceleracion, aunque todavia no anuncié el precio ni las especificaciones completas del modelo.
SpaceX también registra avances después de que Evercore ISI reiterara su recomendaciéon de sobreponderar y elevara su precio
objetivo de USD 230 a USD 275 por accién, lo que representa un potencial de revalorizacion del 85% segun la firma. En contraste,
Travelers cae un 4% pese a superar las expectativas, con un beneficio de USD 9,18 por accién frente a USD 7,42 esperados e
ingresos de USD 12.480 millones. Interactive Brokers también retrocede tras registrar un beneficio de USD 0,67 por accion,
ligeramente inferior a los USD 0,68 previstos, aunque sus ingresos superaron las estimaciones. Por su parte, J.B. Hunt cae mas de un
2% después de presentar beneficios inferiores a lo esperado. Varonis Systems avanza tras anunciarse su adquisicion por Proofpoint
por aproximadamente USD 6.300 millones, mientras que Netflix nombré a Peter Rice como nuevo responsable global de contenidos,
en reemplazo de Bela Bajaria.

Daily Data Center

Indices Nivel 1D 5D ™ YTD Commodities Nivel
Global Oro (USD/Oz. T) 4,175
S&P 500 7,744 0.3 -0.3 25 i 1341 Plata (USD/Oz. T) 58
Dow Jones 52,178 1.1 1.8 14 A 8.6 Cobre (USD/TM) 14,421
NASDAQ 26,713 0.1 -1.8 2.8 i 14.9 Zinc (USD/TM) 3,692
Russell 2000 2,767 1.4 -1.0 32 115 WTI (USD/Barril) 98
Nikkei 225 65,324 1.4 -5.4 0.5 A 29.8 Brent (USD/Barril) 106
Euro Stoxx 6,213 0.7 0.6 09 M73 Estafio (USD/TM) 50,108
EM LatAm Plomo (USD/TM) 1,840
Bovespa 204,324 -1.1 0.0 101 4 26.8
IPC 67,663 1.3 4.1 6.5 i 5.2 Monedas Nivel
NUAM 1,907 0.1 0.1 1.2 4n16.5 Global
IPSA Délar 101.7
COLCAP 2,581 -0.1 2.2 2.7 fh 24.8 Euro 11
PERU SELECT 1,582 0.7 -1.3 2.0 fh 39.2 Yen 158.0
Libra Esterlina 1.3
Bonos a 10A Yield (%) 1D (bps) 5D (bps) 1M (bps) YTD (bps) Franco Suizo 0.8
Peru 6.5 0.3 0.0 -0.3  4n13.2 EM LatAm
Chile Nuevo Sol 3.42
Colombia 12.9 0.2 3.1 29.7 -125 Peso Chileno 980.83
México 8.3 4.5 -9.2 -40.7 W -26.9 Peso Colombiano 3,169.06
EE.UU. 4.9 4.0 -10.0 41 1123 Peso Mexicano 18.39
Alemania 3.2 0.5 -3.8 -9.9 Real Brasilefio 5.08
Japon 2.2 1.2 -3.3 23 /684

Noticias locales

Minsur aprob¢ la distribuciéon de dividendos por
US$375 millones, con cargo a las utilidades
acumuladas de 2025, de los cuales US$125
millones corresponden a las acciones de
inversion (MINSURI1). El dividendo sera de
US$0.13007295 por accion, con fecha de corte
el 3 de noviembre y pago el 15 de diciembre de
2026, reforzando el atractivo de la compaiiia
para inversionistas que buscan ingresos por
dividendos.

para supervisar en tiempo real sus ocho
proyectos de transmision eléctrica en Peru,
valorizados en  US$800 millones. La
infraestructura incorpora inteligencia artificial y
permitira gestionar mas de 1,000 kilémetros de
lineas eléctricas y 28 subestaciones, mejorando
la eficiencia operativa y la capacidad de
respuesta ante incidencias, en un contexto de
creciente demanda energética.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas

en la toma de sus decisiones de inversion.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacion. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas

en la toma de sus decisiones de inversion.
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Commodities
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Nota:

: representa el rango histdrico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (minimo—maximo).

# :indica el precio actual del commodity.
: sefiala el precio con el que el commodity inicid el afio.
= :muestra el promedio del precio durante los Ultimos diez afios.
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Principales sectores
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7.2
7.0 7.0
I I |
3 2 & 5

BVL | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del dia (%)

2.6
2.5
2.3 2.2
1.8
6.7 I I

-1.3
2
- a
s < 2 2.0
-2.4
e ¢ 3 g § g B g B
a z < 3 2 i & z a
o (=} Q 1] [T} 3
= o =1 < Z 2 > w
s = E & s & S
EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
9 #cons Earnings Sales PIE (x) P/B (x) Dividend Yield Return (%)
% :‘_‘ ol e Growth (%) Growth (%) §
indice " .
indice 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E ™ 3M 12M YTD
Inf. Technology 384 75 25.8 9.2 20.6 8.7 14.7 13.5 6.3 2.8 0.6 0.7 3.2 7.3 26.3 24.7
Financials 1.7 76 6.7 -5.1 5.2 3.1 13.7 14.4 1.9 1.8 22 22 6.8
Con. Discretionary 8.8 47 18.5 10.7 8.2 7.7 18.7 16.9 4.4 3.8 0.8 0.8 0.5
Health Care 9.6 60 9.4 7.9 5.2 5.2 16.9 15.7 4.2 4.4 1.7 2.0
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Rendimiento

Top picks Fecha agregada
Mineras
MINSURI 10/04/2026
Consumo
ALICORCH1 1/09/2024
Retail
INRETC1 1/09/2024
Servicios publicos
ENGIEC1 25/07/2025
Cemento
UNACEMC1 31/12/2025
Salud
AUNA 22/09/2025

Cartera Renta4 Peru
Peru Select Capped 15%

Precio agregado

29.6

3.7

1.8

6.4

jun.-26
ul.-26
0.-26

J

may.-26

: &
Cartera R4 Peru

Precio objetivo Precio ultimo

7.34 12.06 7.7 25
13.50 3.68 13.4 22
39.0 2.50 38.7 0.5
5.8 9.79 5.1 -1.1

225 3.81 25 0.0
9.0 - 5.3 1.0

7.3 1.0

4.4 0.7

* Sl es el rendimiento desde la creacién de la cartera de Renta4 Peru
**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio mas el dividendo acumulado en lo que va del afio.

Valoracion Relativa
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Resumen de las principales compaiiias de la bolsa peruana

Compaiiia

Mineras
Buenaventura
Southern Copper
Cerro Verde
Minsur

Minera Poderosa
Nexa Resources

Minera El Brocal
Volcan

Minera Corona
Panoro Minerals
Alta Copper

PPX Mining
Financieras
Credicorp

BBVA Peru

IFS

Rimac Seguros
Grupo BVL
Interbank
Scotiabank Pert
Banco de Crédito
Consumo

Backus y Johnston
Backus y Johnston
InRetail Peru
Alicorp

C.San Juan

Casa Grande
Cartavio

Pesquera Exalmar
Austral Group
Pomalca

Servicios publicos

Orygen Peru

Pluz Energia Peru
Engie
Construccioén
Unacem
Ferreycorp

C. Pacasmayo
Aceros Arequipa
Aceros Arequipa
Sider Peru

Aenza
Industriales

Inv. Chancay
Andino Investment
Salud

Auna

Nota:

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en

Ticker

BVN
SCCO
CVERDEC1
MINSURI1
PODERC1
NEXAPEC1
BROCALC1
VOLCABC1
MINCORI1
PML
ATCU
PPX

BAP
BBVAC1
IFS
RIMSEGCH1
GBVLAC1
INTERBC1
SCOTIAC1
CREDITC1

BACKUSI1
BACKUBC1
INRETC1
ALICORC1
SNJUANI1
CASAGRC1
CARTAVC1
EXALMCA1
AUSTRAC1
POMALCC1

ORYGENCH1
PLUZENC1
ENGIEC1

UNACEMC1
FERREYC1
CPACASC1
CORAREC1
CORAREI1
SIDERC1
AENZAC1

IPCHBCA1
AIHC1

AUNA

Moneda

usD
usD
usD
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
usD
usD
usD

usD
PEN
usD
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
usbD
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN

PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN
PEN

PEN
PEN

usb

(USDmn)

8,578
170,296
23,979
6,452
2,632
1,584
1,269
1,498
427
307

156

30,827
7,119
6,270

916
130

4,412
5,031

25,461

9,485
9,485
4,209
2,247
1,946
203
210
202
106
27

2,146
1,214
884

1,297

1,291

1,146
624
624
671
206

832
113

392

Mkt Cap ADTV 3M*

(USDK)

10,014
60,530
136
963
10
222

19
591
42
113
45
27,989
252

2,883
17

79

78

2,361
125

16

13
67
275
97
509
113
52
21

21

24

781

Ult.

Precio

31.2
201.7
68.5
7.7
9.0
4.3
27.2
0.9
39.1
1.0

0.2

388.4
23
54.3
14
25
23
21.0
6.7

28.7
315.0

38.7

13.4

8.3
32.0
24
1.4
0.3

24
1.4
5.1

25
4.7
8.6
2.0
1.8
3.3
0.4

0.1
1.2

5.3

sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

© Mantener

***¥ E| ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociacion diaria de los ultimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de ddlares.

Q© Comprar

@ Vender

Target
Price*

33.3
112.2
55.6

307.7

50.0

34

Upside

7%
-44%
-19%

4%

-14%

21%

-8%

1%
1%

44%

15%

-8%

7%
-19%

70%

N O

o o

13
-8

22
17

Rendimiento

(%)
1D 3M YTD

2 3 12

1 16 45

2 -2 40

11 41

-1 -7

3 84

50
69
20

Rend. Dividendo

Recomen
Renta4
2026E

&3
24
5.7

@]
13.7
4.2
4.2

0

0

o

o

@]

0

@]
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacion. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas

en la toma de sus decisiones de inversion.
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Earnings calendar local

Compaiiia Ult. Fecha de reporte
ATCU 12/11/2025
CPACASC1 20/07/2026
BBVAC1 30/07/2026
CORAREC1 24/07/2026
CORAREN 24/07/2026
NEXAPEC1 5/08/2026
BVN 30/07/2026
CVERDEC1 24/07/2026
PML 25/08/2026
ALICORCH1 24/07/2026
CARTAVC1 31/07/2026
POMALCC1 30/07/2026
PLUZENC1 31/07/2026
ENGIEC1 30/07/2026
FERREYC1 22/07/2026
AENZAC1 31/07/2026
CREDITC1 22/07/2026
SCCO 21/07/2026
INTERBCA1 21/07/2026
VOLCABC1 21/07/2026
EXALMC1 31/07/2026
SIDERC1 31/07/2026
BAP 13/08/2026
IFS 11/08/2026
MINSURI1 30/07/2026
PODERC1 13/08/2026
RIMSEGC1 18/08/2026
GBVLAC1 21/07/2026
SCOTIAC1 17/08/2026
BACKUBC1 17/08/2026
INRETC1 14/08/2026
CASAGRC1 14/08/2026
ORYGENCH1 4/08/2026
UNACEMC1 22/07/2026
AUNA 18/08/2026
PPX 27/08/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas

en la toma de sus decisiones de inversion.
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Dividendos locales

Accion Acuerdo Derechos Fecha de corte Fecha de entrega
MIBANC1 18/08/2026 S/ 0.0434 Efe. 11/09/2026 6/10/2026
FUTURAC1 10/09/2026 US$ 0.04591849 Efe. 28/09/2026 13/10/2026
FUTURAI1 10/09/2026 US$ 0.04591849 Efe. 28/09/2026 13/10/2026
HABITAC1 22/09/2026 S/0.334718173992 Efe. 7/10/2026 13/10/2026
UNITEXC1 15/09/2026 S/ 0.11 Efe. 12/10/2026 15/10/2026
UNITEXI1 15/09/2026 S/0.11 Efe. 12/10/2026 15/10/2026
PRIMAC1 27/03/2026 S/1,388.27717 Efe. 15/04/2026 21/10/2026
FOSSALC1 30/09/2026 S/ 2.00 Efe. 19/10/2026 23/10/2026
FOSSALIM 30/09/2026 S/ 2.00 Efe. 19/10/2026 23/10/2026
NEXAPEC1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
NEXAPEI1 15/05/2026 US$ 0.07860968 Efe. 1/06/2026 27/10/2026
FERREYC1 30/09/2026 S/0.118143426235 Efe. 16/10/2026 29/10/2026
INDECOI1 29/09/2026 US$ 0.045 Efe. 21/10/2026 30/10/2026
GNBC1 2/10/2026 S/ 0.08076427 Efe. 5/11/2026 10/11/2026
GNBC2 2/10/2026 S/0.08076427 Efe. 5/11/2026 10/11/2026
ALICORCH1 24/09/2026 S/0.37499815 Efe. 14/10/2026 18/11/2026
ALICORN 24/09/2026 S/0.37499815 Efe. 14/10/2026 18/11/2026
SANC1 25/03/2026 S/0.34870197 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
SANTCOC1 26/03/2026 S/ 1.4416 Efe. 4/05/2026 20/11/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 5.32486407998351 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
BACKUBC1 30/03/2026 S/ 5.85735048798186 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
BACKUSI1 30/03/2026 S/ 0.532486407998351 Efe. 3/11/2026 27/11/2026
ETNAI1 8/04/2026 S/ 0.037343730863672 Efe. 27/04/2026 30/11/2026
MINSURI1 14/10/2026 US$ 0.13007295 Efe. 3/11/2026 15/12/2026
BACKUAC1 30/03/2026 S/ 7.33386662576519 Efe. 28/01/2027 26/02/2027
BACKUBC1 30/03/2026 S/ 8.06725328834171 Efe. 28/01/2027 26/02/2027
BACKUSI1 30/03/2026 S/ 0.733386662576519 Efe. 28/01/2027 26/02/2027

Ultimas publicaciones

Reporte Fecha Publicacion

Auna: Analisis de resultados 2T26 19/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
InRetail: Analisis de resultados 2726 18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Engie: Actualizacion de cobertura 18/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Engie: Analisis de resultados 2726 3/08/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Alicorp: Andlisis de resultados 2726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Ferreycorp: Andlisis de resultados 2726 27/07/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad
Handbook 2026 6/01/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas
en la toma de sus decisiones de inversion.
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las
personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el Area de Research
de Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., con la finalidad de proporcionar a sus clientes sado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su

precision, integridad o correccion.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su
contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que
incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. tiene politicas razonablemente disefiadas para prevenir o controlar el intercambio de informacion no-publica empleada por areas como Research,
Comercial, entre otras.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Renta 4
Sociedad Agente de Bolsa S.A. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacién de la jurisdiccion relevante. El sistema
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