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Noticias internacionales

Wall Street abre con cautela mientras el petréleo marca el pulso del mercado

Los futuros de Wall Street apuntan a una apertura moderadamente a la baja este jueves. El Dow Jones cae un 0,29% hasta los 48.599
puntos, el S&P 500 retrocede un 0,11% hasta los 6.862 puntos y el Nasdaq 100 pierde un 0,13% hasta los 25.060 puntos. La sesién
anterior habia cerrado con un rebote liderado por el sector tecnolégico y de semiconductores. El Dow Jones avanzé un 0,49% tras tres
jornadas consecutivas de caidas, mientras que el S&P 500 subié un 0,78% y el Nasdaq gané un 1,29%.

Oriente Medio y el Estrecho de Ormuz siguen dominando el sentimiento

El principal foco del mercado contintia siendo el conflicto entre EE.UU., Israel e Iran, que entra en su sexto dia sin sefiales claras de
desescalada. Las autoridades estadounidenses aseguran que las operaciones militares avanzan con éxito, aunque advierten que el
conflicto podria prolongarse hasta ocho semanas. La gran preocupacion para los mercados es el cierre del Estrecho de Ormuz, una via
estratégica por la que transita aproximadamente el 20% del suministro mundial de petréleo. Washington ha anunciado que ofrecera
seguros de riesgo y escoltas a los buques que atraviesen el Golfo Pérsico para garantizar el flujo energético global, aunque todavia no
hay una fecha estimada para la reapertura total del paso maritimo.

Agenda macro: empleo en el foco

En el plano macroeconédmico, hoy se publican las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo, que serviran de antesala para el
informe oficial de empleo de febrero que se conocera mafiana. Ademas, el informe Challenger mostré que los despidos anunciados por
empresas estadounidenses se redujeron en febrero a 48.307, frente a los 108.435 registrados en enero. La evolucion del mercado
laboral sera clave para las expectativas de politica monetaria, especialmente en un contexto de presién inflacionaria por el repunte del
petréleo y ante la proxima transicion en la presidencia de la Reserva Federal de Jerome Powell a Kevin Warsh prevista para mayo.

Resultados corporativos

Entre los movimientos corporativos, The Trade Desk se dispara cerca de un 19% tras informaciones que apuntan a conversaciones
preliminares con OpenAl para una posible asociacién. Los inversores también siguen de cerca a NVIDIA después de que su CEO,
Jensen Huang, sefialara que la reciente inversion de 30.000 millones de délares en OpenAl podria ser la tltima antes de una eventual
salida a bolsa de la compaiiia de inteligencia artificial. En resultados, Broadcom superd expectativas con ingresos de 19.310 millones
de ddlares y BPA ajustado de 2,05 ddlares, mientras Okta también batié previsiones con un BPA de 0,90 ddlares. Tras el cierre
publicaran resultados Costco y Marvell Technology. Por su parte, Berkshire Hathaway anuncié una recompra de acciones por primera
vez desde 2024. El nuevo CEO Greg Abel adquirié ademas acciones por valor de 15 millones de ddlares.

Materias primas

Petroleo: contina al alza ante el riesgo de interrupciones en el suministro global. WTI: +2,30% (USD 76,38/barril). Brent: +2,13% (USD
83,16/barril)

Daily Data Center

Indices Nivel 1D 5D 1M YTD Commodities Nivel
Global Oro (USD/Oz. T) 5,155
S&P 500 6,870 0.8 -1.1 1.0 #4h 04 Plata (USD/Oz. T) 83
Dow Jones 48,739 0.5 -1.5 03 A 14 Cobre (USD/TM) 13,038
NASDAQ 22,807 1.3 -1.5 12 ¥ 19 Zinc (USD/TM) 3,309
Russell 2000 2,636 1.1 -1.0 23 A 6.2 WTI (USD/Barril) 7
Nikkei 225 55,278 1.9 -5.9 19 4 98 Brent (USD/Barril) 84
Euro Stoxx 5,856 -0.3 -5.0 12 4141 Estafio (USD/TM) 50,957
EM LatAm Plomo (USD/TM) 1,914
Bovespa 185,366 1.2 -3.0 1.8 #0150
IPC 70,428 2.9 -1.0 23  #An 95 Monedas Nivel
NUAM 1,792 2.9 -6.3 -58 /An 94 Global
IPSA 10,555 0.6 -4.5 6.2 A 07 Délar 98.9
COLCAP 2,171 1.0 -5.0 65 A 5.0 Euro 1.2
Yen 157.5
Bonos a 10A Yield (%) 1D (bps) 5D (bps) 1M (bps) YTD (bps) Libra Esterlina 1.3
Pert 6.5 8.7 1.7 11.7 #4123 Franco Suizo 0.8
Chile 5.3 0.6 0.6 3.8 W 9.4 EM LatAm
Colombia 14.0 -0.7 -12.9 104.5 #n 99.2 Nuevo Sol 3.41
México 8.2 0.6 16.0 -11.0 s -36.9 Peso Chileno 904.79
EE.UU. 3.8 4.3 15.4 11 W23 Peso Colombiano 3,758.45
Alemania 25 9.4 16.0 34 W -31 Peso Mexicano 17.63
Japon 1.6 3.4 1.0 74 A AT Real Brasilefio 524

Noticias locales

Alicorp anuncié un acuerdo para adquirir el 100%
de las operaciones de Flora Food Group en siete
paises de Latinoamérica, a través de su
subsidiaria Alicorp Holdco Espafia, sujeto a
aprobaciones regulatorias. La operaciéon —que
abarca mercados como Colombia, Ecuador, Peru
y Chile— refuerza su estrategia de expansion
regional y se suma a recientes compras como el
negocio de cuidado del hogar de Unilever en
Colombia y Ecuador.

En el Perd, la minera china MMG Ltd anuncié que
invertira entre US$800 millones y US$850

en la mina Las Bambas, ubicada en
Apurimac, para modernizar sus operaciones y
garantizar la estabilidad de la produccién de
cobre. La empresa también alista planes de
contingencia ante el afio electoral, buscando
reducir riesgos politicos y sociales que puedan
afectar una de las principales operaciones
cupriferas del pais.

Unacem ingresos

elevd

El  Grupo sus

trimestre de 2025 (+1,7%), aunque su utilidad
neta cayé 15,3% a S/ 145 millones por menores
margenes. En Peru, el desempefio fue sélido: los
ingresos crecieron 18,7% hasta S/ 816,6 millones
y el ebitda avanzo 12,4%, impulsado por mayores
despachos de cemento y exportaciones de
clinker.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en

la toma de sus decisiones de inversion.
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Global
250 Retornos 2021 2022 2023 2024 2025 2026 YTD
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Commodities

Petroleo
124

& 77

-38

Rango — Promedio utl. 10 afios ¢ Actual Inicio de afio

Cobre

13,618

© 13,058

4,510

Rango — Promedio utl. 10 afios + Actual Inicio de afio

Zinc

4,563
© 3,309
1,734

Rango — Promedio utl. 10 afios + Actual Inicio de afio

Nota:

Rango

Rango

Rango

Oro

5,417

® 5,155

1,128

— Promedio utl. 10 afios ¢ Actual Inicio de afio

Plata

117

83

12
— Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio

Estafio

57,747

@ 750,957

13,335

— Promedio utl. 10 afios # Actual Inicio de afio

: representa el rango histdrico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (minimo—maximo).

@ :indica el precio actual del commodity.
: sefiala el precio con el que el commodity inicid el afio.
= :muestra el promedio del precio durante los Ultimos diez afios.
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Principales sectores
S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del dia (%) BVL | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas del dia (%)
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indice  2026E  2027E  2026E  2027E  2026E  2027E  2026E  2027E 2026E 2027E 1M 3M 12M YTD
Inf. Technology 3238 71 216 15.5 14.9 11.0 19.8 17.1 7.2 2.0 0.6 07 25
Financials 125 76 7.3 05 3.3 0.7 13.3 13.3 18 18 2.3 24
Con. Discretionary ~ 10.0 48 16.2 8.7 7.7 7.1 19.0 175 4.1 3.8 0.8 08 [-13
Health Care 9.7 60 9.7 7.5 5.9 6.3 15.4 14.4 3.7 3.8 2.0 24 13 25 1.2
Comm. Services 10.5 23 14.9 10.1 9.0 6.9 16.0 14.6 35 3.0 0.8 09 [27 20 -0.1
Industrials 9.2 79 12.2 10.2 6.9 6.1 21.0 19.1 5.4 5.5 15 18 44 139 13.3
Con. Staples 5.3 36 8.0 6.6 44 3.7 218 20.4 6.0 5.5 2.5 26 02 121 7.0 12.7
Energy 35 22 13.9 8.1 45 2.1 15.8 14.6 22 1.9 3. 32 65 284 319 247
Utilities 25 31 10.6 8.9 5.1 37 15.7 14.4 1.8 1.7 3.0 32 [l 93 22.0 10.2
Real Estate 2.0 31 11.0 11.0 58 72 30.8 277 36 36 37 39 (63 75 [AE9 s
Materials 2.1 26 9.6 9.6 3.2 5.6 16.8 15.3 2.7 24 17 18 31| 180 18.3 13.9
[S&P 500 503 12,5 7.9 6.6 5.6 16.9 15.6 2.6 1.9 14 1.7 1.0 0.0 17.6 0.4
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Mercado Bursatil de EE.UU
EE.UU | Sectores — Desempeiio relativo vs. S&P 500
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Cartera de Renta 4 Peru vs BVL Select
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Cartera R4 Peru == === Peru Select Capped 15%

Rendimiento

. . . " . . Retorno (%)
Top picks Fecha agregada Precio agregado Precio objetivo  Precio ultimo T
Construccion
FERREYC1 1/09/2024 2.8 4.34 4.2 0.5 -0.7 0.0
Consumo
ALICORC1 1/09/2024 6.6 13.15 11.6 -0.3 0.1 2.3
Retail
INRETC1 1/09/2024 29.6 37.2 28.9 0.3 1.8 1.0
Servicios publicos
ENGIEC1 25/07/2025 3.7 5.0 4.5 -0.7 2.2 -1.1 8.4 21.6
Cemento
UNACEMC1 31/12/2025 1.8 2.21 1.8 2.8 1.1 -1.1 5.1 2.2
Salud
AUNA 22/09/2025 6.4 8.3 5.1 0.8 -0.2 12.2
Cartera Renta4 Peru 0.6 - -2.0 8.3 56.1
Peru Select Capped 15% 1.1 -1.4 3.3 251 87.0
* Sl es el rendimiento desde la creacién de la cartera de Renta4 Peru
Valoracion Relativa
Alicorp Auna Ferreycorp
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SN 588 2 8¢ 35 5 8 2grEgs=28§4 8
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Resumen de las principales compaiiias de la bolsa peruana

EV/ EBITDA*

Compaiiia Ticker ~ Moneda i Ceg Anw el Ult', Ta.rget Upside Ren(::’;?)lemo Recomen Rend. Dividendo PIE 69 P/B para Financieras
(USDmn) Dk) Precio Price* Renta4
1D 3M YTD 2026E  2027E  2026E 2027E 2026E 2027E
Mineras
Buenaventura BVN usD 10,052 17,427 36.5 17.7 -51% -1 59 31 1.2 2.7 125 13.8 8.9 9.7
Southern Copper SCCco usD 144,497 84,793 176.4 85.2 -52% - 39 23 22 25 28.0 29.9 15.9 16.9
Cerro Verde CVERDEC1  usD 19,551 301 55.9 40.9 -27% 0 28 14 55 6.6 13.9 14.9 6.6 71
Minsur MINSURI1  PEN 5,621 1,453 6.5 -16% 0 50 20 (@)
Minera Poderosa  PODERC1 PEN 2,862 49 9.6 - - 3 -1 - - - - - -
Nexa Resources  NEXAPEC1  PEN 1,250 395 33 - 2 81 [41 = 17.4 - 5.4 - 2.7
Minera El Brocal BROCALC1 PEN 821 10 171 - - 55 22 - - - - - -
Volcan VOLCABC1  PEN 1,069 1,367 0.9 0.51 -42% 2 63 19 - 11.4 5.1 5.4 2.9 3.0
Minera Corona MINCORI1 PEN 463 78 29.0 - - 18 14 - - - - - -
Panoro Minerals PML usbD 92 80 0.3 - - 8 20 - - - - - -
Alta Copper ATCU uSsD 92 66 1.0 - - - - - B - ) 3
PPX Mining PPX usD 209 116 0.2 - 6 5 18 - - - - - -
Financieras
Credicorp BAP usbD 27,033 33,148 340.6 261.3 -23% 2 32 19 4.8 5.1 121 10.9 2.3 2.1
BBVA Peru BBVAC1 PEN 5,811 477 2.0 - 2 37 12 - - - - - -
IFS IFS usbD 5,484 2,536 47.5 44.6 -6% 0 15 12 4.7 5.9 8.6 7.9 1.4 1.3
Rimac Seguros RIMSEGC1 PEN 796 14 1.2 - 3 22 16 - - - - - -
Grupo BVL GBVLAC1 PEN 129 2.4 - - - - - - -
Interbank INTERBC1  PEN 3,975 3 2.0 - - 24| 32 - - - - - _
Scotiabank Peri  SCOTIAC1 PEN 3,630 4 14.8 - - 17 19 - - - - - -
Banco de Crédito CREDITC1 PEN 24,171 85 6.3 - - 33 11 - - - - - -
Consumo
Backus y Johnston BACKUSI1 PEN 8,822 43 225 - - 177 - - - - - -
Backus y Johnston BACKUBC1 PEN 8,822 25 212.0 - - 9 1 - - - - - -
InRetail Peru INRETC1 usb 3,045 1,385 28.0 33% -1 8 M 0]
Alicorp ALICORC1  PEN 1,960 161 1.4 15% 0 24 6 0]
C.San Juan SNJUANI1 PEN 1,344 3 45.0 - - 5 - - - - - - -
Casa Grande CASAGRC1  PEN 283 52 11.3 - 5 7 13 - - - - - -
Cartavio CARTAVC1 PEN 244 12 36.3 - 1 1 1 - - - - - -
Pesquera Exalmar EXALMC1 PEN 220 7 2.5 - 0 4 4 - - - - - -
Austral Group AUSTRAC1 PEN 145 5 1.9 - - 2 15 - - - - - -
Pomalca POMALCC1  PEN 24 9 0.3 - -1 19 12 - - - - - -
Servicios publicos
Orygen Peru ORYGENC1  PEN 2,804 106 3.0 3.1 4% 1 22 12 6.7 5.0 18.8 17.6 8.5 8.2
Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 1,356 11 1.5 - -1 26 25 - - - - - -
Engie ENGIECT  PEN 839 196 4.7 7% o 24 13 O
Construccioén
Unacem UNACEMC1  PEN 1,014 348 1.9 18% 1 19 o
Ferreycorp FERREYC1 PEN 1,128 1,802 4.0 9% - 20 3 O
C. Pacasmayo CPACASC1  PEN 963 496 71 -1% - 46 - (0]
Aceros Arequipa CORAREC1  PEN 601 57 2.0 - - 11 10 - - 6.1 6.7 4.5 4.7
Aceros Arequipa  CORAREI1 PEN 601 76 1.5 - 3 62 35 9.2 10.5 4.8 5.2 4.5 4.7
Sider Peru SIDERC1 PEN 545 34 2.6 - 0 47 19 - - - - - -
Aenza AENZAC1 PEN 189 14 0.4 - -1 8 6 - - 10.1 8.9 &3 3.4
Industriales
Inv. Chancay IPCHBC1 PEN 1,051 97 0.2 - 2 24 20 - - - - - -
Andino Investment ~ AIHC1 PEN 89 2 0.9 - - SN 3 - - - - - -
Salud
Auna AUNA  USD 419 290 57 a7% [ENSN 5 O
Nota:
* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en representan los datos del consenso del mercado, mientras que las

sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.
Q@ Comprar © Mantener @ Vender

*** E| ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociacidn diaria de los ultimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de ddlares.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacién. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en
la toma de sus decisiones de inversion.
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Earnings calendar local

Compaiiia Ult. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo Estado
FERREYC1 31/12/2025 11/02/2026 4725 Confirmed
ENGIEC1 31/12/2025 12/02/2026 4725 Confirmed
CPACASC1 31/03/2026 12/02/2026 4725 Confirmed
BROCALC1 31/12/2025 10/03/2026 4725 Estimated
VOLCABC1 31/12/2025 10/03/2026 4725 Estimated
ALICORC1 31/12/2025 16/02/2026 4725 Confirmed
SIDERC1 31/12/2025 10/03/2026 4725 Estimated
AENZAC1 31/03/2026 30/04/2026 4725 Estimated
AIHCA1 31/12/2025 11/03/2026 4725 Estimated
EXALMC1 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
PLUZENC1 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
CORAREC1 31/03/2026 29/04/2026 4725 Estimated
CORAREN 31/03/2026 29/04/2026 4725 Estimated
POMALCC1 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
RIMSEGC1 31/12/2025 11/03/2026 4725 Estimated
BVN 31/03/2026 30/04/2026 4725 Estimated
PODERC1 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
NEXAPEC1 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
INRETC1 31/03/2026 27/02/2026 4T25 Confirmed
UNACEMC1 31/03/2026 2/03/2026 4T25 Confirmed
MINSURI1 31/12/2025 2/03/2026 4T25 Confirmed
SCOTIAC1 31/12/2025 9/03/2026 4725 Estimated
CASAGRC1 31/12/2025 9/03/2026 4725 Estimated
ORYGENC1 31/03/2026 15/05/2026 4725 Estimated
PPX 31/12/2025 17/03/2026 4725 Estimated
ATCU 31/12/2025 6/03/2026 4725 Estimated
AUNA 31/12/2025 10/03/2026 4T25 Confirmed
INTERBCA1 31/12/2025 23/03/2026 4725 Estimated
SCCO 31/03/2026 24/04/2026 4725 Estimated
CREDITC1 31/03/2026 28/04/2026 4725 Estimated
PML 31/12/2025 30/04/2026 4725 Estimated
BBVAC1 31/03/2026 30/04/2026 4725 Confirmed
CARTAVC1 31/03/2026 30/04/2026 4725 Estimated
CVERDEC1 31/03/2026 8/05/2026 4725 Estimated
IFS 31/03/2026 11/05/2026 4725 Confirmed
BAP 31/03/2026 14/05/2026 4725 Tentative
GBVLAC1 31/03/2026 15/05/2026 4725 Estimated
BACKUBC1 31/03/2026 15/05/2026 4725 Estimated
AUSTRAC1 31/03/2026 15/05/2026 4725 Estimated

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacion. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en
la toma de sus decisiones de inversion.
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Dividendos locales

Accién Acuerdo
SCCOo 22/01/2026
SCCOo 22/01/2026
UNACEMC1 28/01/2026
SEALDCH1 31/03/2025
FIBCCAP 3/02/2026
FMVCLATC 9/02/2026
ESUREBC1 25/04/2025
FIBPRIME 16/02/2026
FIBPRIME 16/02/2026
ELCOMEI1 18/02/2026
ELCOMEI1 18/02/2026
INSURCA1 12/02/2026
CESCEPC1 25/02/2026
MAPFSGC1 24/02/2026

Ultimas publicaciones
Reporte

InRetail: Andlisis de resultados 4T25

Alicorp: Andlisis de resultados 4T25

Cementos Pacasmayo: Analisis de resultados 4725
Engie: Analisis de resultados 4T25

Ferreycorp: Analisis de resultados 4T25
Temporada de resultados 4T25

Handbook 2026

Minsur

AUNA

Ferreyros

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ULTIMA PAGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigacion. Como resultado, los inversionistas
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podria afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor mas en

la toma de sus decisiones de inversion.

Derechos

US$ 1.00 Efe.

0.0085 Accs. x Accidn
S/ 0.02 Efe.
7.60891291 % Acces.
US$ 0.74 Efe.

US$ 15.54236761 Efe.
4.7594 % Accs.

US$ 0.02750786 Efe.
US$ 0.041701716 Efe.
US$ 0.00792432 Efe.
US$ 0.00698495 Efe.

S/0.0461802470458496 Efe.

S/ 1.29129283 Efe.

S/0.0157282164202579 Efe.
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2/03/2026
17/02/2026
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9/01/2026
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5/11/2025
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1/10/2025

Fecha de corte
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Fecha de entrega
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las
personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el Area de Research de
Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., con la finalidad de proporcionar a sus clientes sado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas
informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su

precision, integridad o correccion.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su
contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a

ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A., no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que
incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. tiene politicas razonablemente disefiadas para prevenir o controlar el intercambio de informacion no-publica empleada por areas como Research,

Comercial, entre otras.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Renta 4
Sociedad Agente de Bolsa S.A. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion
pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. El sistema retributivo del
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