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Dow Jones inicia julio con cautela tras un sólido semestre; Wall Street toma un respiro

Los futuros de Wall Street anticipan una apertura moderadamente bajista este miércoles, en una jornada de toma de beneficios tras el

fuerte rally del primer semestre. El Dow Jones retrocede un 0,32% hasta los 52.150 puntos, mientras que el S&P 500 cae un 0,39%

hasta los 7.469 puntos y el Nasdaq 100 pierde un 0,62% hasta los 30.088 puntos. La sesión llega después de un cierre positivo el

martes, cuando el Dow Jones avanzó un 0,26%, el S&P 500 ganó un 0,79% y el Nasdaq lideró las ganancias con un alza del 1,52%,

cerrando un semestre marcado por el impulso de las compañías tecnológicas y de inteligencia artificial.

Macro: el empleo privado decepciona y el mercado espera señales de la Fed

La principal referencia del día fue el informe ADP de empleo privado, que mostró la creación de 98.000 puestos de trabajo en junio, por

debajo de los 110.000 esperados y de los 122.000 registrados en mayo, apuntando a una moderación del mercado laboral. La atención

también estará puesta en la intervención de Kevin Warsh, presidente de la Reserva Federal, durante el foro anual del BCE en Sintra.

Aunque el mercado no espera señales explícitas sobre la política monetaria, los inversores continúan ajustando sus expectativas:

actualmente descuentan una probabilidad cercana al 33% de una subida de tipos en julio y alrededor del 70% para septiembre.

Tecnología: la IA sigue liderando, pero aparecen señales de cautela

Tras un semestre excepcional para el sector tecnológico, el mercado inicia julio con una pausa. Micron Technology señaló que la

escasez de memorias continúa impulsada tanto por la elevada demanda de inteligencia artificial como por el aumento preventivo de

inventarios por parte de sus clientes, reforzando la idea de que la infraestructura para IA seguirá siendo uno de los principales motores

del sector. Por otro lado, Microsoft estaría preparando nuevos recortes de plantilla, que afectarían a menos del 2,5% de sus

empleados, como parte de un proceso de reorganización para mantener el fuerte ritmo de inversión en inteligencia artificial y

computación en la nube.

Empresas: Getty rompe su fusión con Shutterstock y Nike sorprende

Shutterstock se desploma cerca de un 28% después de que Getty Images cancelara la fusión valorada en 3.700 millones de dólares,

tras el rechazo de las condiciones impuestas por el regulador británico. Nike presentó unos resultados mejores de lo esperado gracias

al impacto positivo de reembolsos arancelarios, mientras que Constellation Brands también superó las previsiones del mercado tanto

en ingresos como en beneficios. Durante la jornada, General Mills publicará sus resultados trimestrales, mientras que los inversores

también seguirán de cerca las cifras de entregas de Tesla correspondientes al segundo trimestre.

Materias primas: petróleo y oro continúan corrigiendo

El petróleo prolonga su caída mientras continúan las negociaciones entre Estados Unidos e Irán para alcanzar un acuerdo definitivo de

paz. El Brent baja un 1,05% hasta los 72,20 dólares por barril y el WTI retrocede un 0,85% hasta los 68,91 dólares, manteniéndose

cerca de los niveles previos al conflicto. El oro también pierde terreno y cae un 0,58% hasta los 3.985 dólares por onza, mientras el

rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 años sube hasta el 4,47%, reflejando que el mercado sigue atento a las

próximas decisiones de la Reserva Federal.

Engie Energía Perú se adjudicó cuatro proyectos

de transmisión eléctrica por US$ 339 millones

bajo modalidad APP, como parte del Plan de

Transmisión 2025-2034. Las obras reforzarán el

sistema eléctrico en Piura, Lambayeque, Junín y

Ayacucho, beneficiando a más de 1.6 millones de

personas con mayor confiabilidad y continuidad

del suministro.

El Fenómeno El Niño podría golpear al agro

peruano no solo por lluvias e inundaciones, sino

también por una mayor presencia de plagas como

la mosca de la fruta, broca del café, roya, gusano

cogollero y polilla de la papa. Esto elevaría los

costos de control sanitario y podría afectar

cultivos de consumo interno y agroexportación,

como café, papa, maíz, cacao, uvas, cítricos y

arándanos.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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Commodities

Petróleo

Zinc Estaño

Oro

1 de julio de 2026

Cobre Plata

-38

124

69

87

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

1.128

5.417

4.027

4.540

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

4.607

14.153

13.375
13.636

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

12

117

59
75

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

1.803

4.563

3.574
3.518

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

13.335

57.747

51.172
55.229

Rango Promedio utl. 10 años Actual Inicio de año

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.

: representa el rango histórico en el que ha fluctuado el precio del commodity durante el periodo analizado (mínimo–máximo). 

: indica el precio actual del commodity. 

: señala el precio con el que el commodity inició el año.

: muestra el promedio del precio durante los últimos diez años. 

Nota:
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Principales sectores
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Mercado Bursátil de EE.UU 

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 
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Cartera de R4

Cartera de Renta 4 Perú vs BVL Select

Rendimiento

Mineras

MINSURI1

Consumo

ALICORC1

Retail

INRETC1

Servicios públicos

ENGIEC1

Cemento

UNACEMC1

Salud

AUNA

Cartera Renta4 Perú

Peru Select Capped 15%

* SI es el rendimiento desde la creación de la cartera de Renta4 Peru

**T. Retorno corresponde al rendimiento del precio más el dividendo acumulado en lo que va del año.

Valoración Relativa

Alicorp Auna Minsur

Unacem Inretail Engie

20,4

10,3

-19,8

2,65

11,30

4,61

-

52,9

T. Retorno**

38,5

17,1

45,5

18,7

18,1

4,3

19,5

7,4

13,5

4,3

SI*

93,329,3 33,94,6

8,2

16,8

YTD

25,0

13,1

42,9

27,70,9

1,3

0,5

2,4

Fecha agregada

13,50 12,1 1,3

1,3

2,4

1,0

-1,136,0

4,5

3,9

6,2

83,3

21,6

6,4

6,6

29,6

3,7

1,8

Top picks

1 de julio de 2026

Precio agregado

5,4

6,4

Precio objetivo

7,34

01/09/2024

0,4

8,2

01/09/2024

25/07/2025 0,3

2,0

39,0

5,2

2,25

8,5

Rend.              

Dvd (%)

-2,7 21,0

5,1

13,54

4,00

1M

2,0

0,8 5,2

Precio ultimo
Retorno (%)

1D 5D

6,810/04/2026

13,0

14,4

1,3

-
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Cartera R4 Peru Peru Select Capped 15%
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EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.



Momentum Bursátil

Resumen de las principales compañías de la bolsa peruana

1D 3M YTD

Mineras

Buenaventura 2 -21 5

Southern Copper 3 -1 24

Cerro Verde 0 20 30

Minsur 2 6 25

Minera Poderosa 1 -3 -4

Nexa Resources -1 3 54

Minera El Brocal - 8 47

Volcan 1 27 15

Minera Corona - 16 31

Panoro Minerals 4 114 275

Alta Copper - - -

PPX Mining - -30 -33

Financieras

Credicorp 1 14 36

BBVA Peru 0 6 18

IFS 1 13 34

Rimac Seguros 15 17 33

Grupo BVL

Interbank - 2 29

Scotiabank Perú - 6 37

Banco de Crédito 1 3 16

Consumo

Backus y Johnston -1 8 18

Backus y Johnston 0 11 19

InRetail Peru -1 31 43

Alicorp 1 3 13

C.San Juan - - -

Casa Grande - -2 -4

Cartavio - -8 -8

Pesquera Exalmar - -22 2

Austral Group - -15 -2

Pomalca - 5 17

Servicios públicos

Orygen Peru 0 -8 7

Pluz Energia Peru - 9 13

Engie 0 1 7

Construcción

Unacem 1 16 13

Ferreycorp 0 3 7

C. Pacasmayo 0 13 14

Aceros Arequipa 6 3 19

Aceros Arequipa 3 4 19

Sider Perú 0 -8 11

Aenza - 11 25

Industriales

Inv. Chancay -2 -2 -4

Andino Investment - - 9

Salud

Auna 2 -9 4

Nota: 

-

- -

307,7

- -

-

- -

-

-21%

16,9 16,2 9,0 8,6

- - -

12,3 4,4

- -

-

USD 389,6

USD

899 61

USD

USD

- -

PEN 92 4 1,0 -

1 de julio de 2026

PEN

PEN

USD 122 60

- - -

616 1,1323

- -

-

PEN 2.717

PEN 961

-

7,7 7,8 5,3 5,2

- - -

4,4

20 0,1 - - -

- - - -

- - -

- - - -

PEN 621

6,2 6,0 4,9 4,5USD 380 1.481 5,1 8,5 66% 0,0 0,0

IPCHBC1

AIHC1

AUNA

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

MINCORI1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

CASAGRC1

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

ENGIEC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUSI1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

SNJUANI1

42 1,4 - - - - - - -

- -

PEN 220 24 0,4 - - -

PEN 503 14 2,5 -

PEN 621 16 2,1 -

10,0 10,7 4,6

8,2 8,3

4,8

PEN 1.058 105 2,0 2,3 13% 4,6 4,8 6,9 6,6 5,5 5,3

5,2PEN 785 83 4,5 11,3 11,117%

- - -

PEN 2.553 34 2,8 3,4 22% - - -

24 8 0,3 -

PEN 1.200 10 1,4 -

- - -

- - - - - -

-

PEN 212 4 2,5 - - - - - -

33,0 -

- - -

PEN - - -

PEN

-

122 5 1,6 -

PEN 218 5

- - - - - -

PEN 237 10 9,6 - - - -

9,5 5,6

3.915

-PEN 4.099 3 17,0 -

-

-

PEN 9.480 57 250,0 - - - - - - -

PEN 9.480 64 24,7 -

--

- -

- - -

7,8 1,5 1,4

-

6.576 3.809 57,0 50,0 -12% 5,7 6,1 8,5

- --

- -

1,4 -

124 2,3 - -

- - - -

33,3

2,1

-

-

-

30.919 35.270

- -

- - - -

-

- - -

3,6 16,2 2,9

971 - -

-1.341 225

1.566 1.304 0,9

4,0

7,6 7,8 5,9 6,3

3.340 36,0 39,0 8%

-

111 6,6 -

-

2,7

-

14,5

-

-

- -

-

-

-

-

4,5 5,1 11,6 10,7 2,3

- -

- -

13,6

-

202 1,9 -

10,5

0,1 -

-

11,3 4,0

0,75 -12% - -

-

5,3

29 20,6 - -

Target

Price*
Upside

29,3 33,3 14% 3,1 2,7

145.390 68.512 174,3

Mkt Cap 

(USDmn)

6,77,01.990 63,6 55,6 -13% 6,1 5,6 14,4

26,3 14,5

2027E 2026E 2027E

112,2

Rendimiento 

(%)

-36% 2,7 2,5

P/B para Financieras

8.065 12.899

2 1,9 - - -

-

- -24.930

2.042 147 12,1 13,5

PEN

2,9 14,0

-

4,0 10,3

USD

- -

1.608 7

PEN 3.810

Compañía
Recomen

Renta4

Rend. Dividendo                         

(%)
P/E (x)

EV/ EBITDA*

25,3

2026E 2027E 2026E

PEN

USD

5,1 5,5

PEN 5,1

PEN

3,9

PEN 1.161 713 4,2 4,3

PEN 1.083 459 8,1 7,0 -13%

- - -

- - -

PEN

PEN 35

-

USD 22.264

- -

- - - -

6.031

418

- -

8% 13,5PEN 5.745

-

-

1.043 6,8 7,3

PEN

ADTV 3M*

(USDk)

Ult.

Precio
Moneda

- 5,8

12%

-

-

4%

-

USD

-

- -

11 9,3

PEN

- - -

Ticker

* El “Target Price” se calcula en base al consenso de analistas y las estimaciones de Renta 4. Las filas sombreadas en amarillo representan los datos del consenso del mercado, mientras que las 
sombreadas en gris corresponden exclusivamente a nuestras proyecciones.

*** El ADTV 3M es el Average Daily Trading Volume es un indicador que mide el volumen promedio de negociación diaria de los últimos 3 meses. El indicador esta representado en miles de dólares.

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.

Comprar Mantener Vender
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Earnings calendar local

BVN

SCCO

CVERDEC1

MINSURI1

PODERC1

NEXAPEC1

BROCALC1

VOLCABC1

PML

ATCU

PPX

BAP

BBVAC1

IFS

RIMSEGC1

GBVLAC1

INTERBC1

SCOTIAC1

CREDITC1

BACKUBC1

INRETC1

ALICORC1

CASAGRC1

CARTAVC1

EXALMC1

AUSTRAC1

POMALCC1

ORYGENC1

PLUZENC1

ENGIEC1

UNACEMC1

FERREYC1

CPACASC1

CORAREC1

CORAREI1

SIDERC1

AENZAC1

AUNA

7/08/2026 2T26

29/04/2026

1/05/2026 31/07/2026

Estimated

30/07/2026 2T26 Estimated

24/04/2026 21/07/2026

Estimated

28/04/2026

19/05/2026 19/08/2026

2T26 Confirmed

12/05/2026 11/08/2026

Estimated

Estimated

28/04/2026 2T26 Estimated

6/05/2026 2T26 Estimated

Confirmed

13/07/2026

7/07/2026

24/04/2026

Estimated

23/04/2026 14/08/2026 2T26 Estimated

Estimated

Estimated

30/04/2026

30/04/2026

2T26

14/05/2026 2T26 Tentative

30/04/2026 2T26 Estimated

12/11/2025 2T26 Estimated

28/05/2026 2T26 Estimated

2T26

2T26 Confirmed

1/05/2026 14/08/2026 2T26 Estimated

2T26

1/05/2026

14/08/2026

Estimated

Confirmed

28/04/2026 24/07/2026

2T26

1 de julio de 2026

7/08/2026

Estimated

2T26 Estimated

24/07/2026

24/04/2026

21/04/2026 2T26

18/05/2026 2T26

13/05/2026 2T26

14/08/2026

14/08/2026

14/08/2026

21/07/2026

14/08/2026

30/07/2026

13/08/2026

2T26

23/04/2026

2T2624/07/2026

29/07/2026

22/04/2026 22/07/2026 2T26

30/07/2026

15/05/2026 14/08/2026 2T26

Compañía Últ. Fecha de reporte Fecha estimada Periodo

14/08/2026

2T26

2T26

2T26

14/08/2026 2T26

3/05/2026 31/07/2026

2T2622/07/2026

30/04/2026

Estimated

Estado

Estimated

Estimated

2T26 Estimated

31/07/2026

1/05/2026

Estimated

11/05/2026 13/08/2026 2T26

2T26

2T26 Estimated

21/04/2026 22/07/2026 2T26

26/05/2026

30/07/2026 2T26 Estimated

15/05/2026

12/08/2026

Estimated

13/05/2026

Estimated

2T26

Estimated

15/05/2026 14/08/2026

Estimated

Estimated

29/04/2026

Estimated

29/04/2026 30/10/2026 2T26

Estimated

2/03/2026 14/08/2026 2T26 Estimated

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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Dividendos locales

BBVAC1 9.911395 % Accs.

POSITIC1 10.19600128398 % Accs.

RVIA5BC1 S/ 0.21764232092 Efe.

MAPFSGC1 S/ 0.0157282164202579 Efe.

ORYGENC1 S/ 0.013825 Efe.

AZZAROC1 S/ 0.56912088 Efe.

VIVSEGC1 48.28062524 % Accs.

GLORIAI1 S/ 1.06731379 Efe.

PROTECC1 11.82036479 % Accs.

INTSEGC1 5.38143546693669 % Accs.

TEF US$ 0.174705 Efe.

BANCOMC1 4.04423 % Accs.

FIBPRIME US$ 0.01561775 Efe.

FIBPRIME US$ 0.029619603 Efe.

ELCOMEI1 US$ 0.00459651 Efe.

FCONFIC1 5.69756217 % Accs.

BACKUAC1 S/ 5.32486407998351 Efe.

BACKUBC1 S/ 5.85735048798186 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.532486407998351 Efe.

BACKUAC1 S/ 5.32486407998351 Efe.

BACKUBC1 S/ 5.85735048798186 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.532486407998351 Efe.

BACKUAC1 S/ 7.33386662576519 Efe.

BACKUBC1 S/ 8.06725328834171 Efe.

BACKUSI1 S/ 0.733386662576519 Efe.

PRIMAC1 S/ 1,388.27717 Efe.

LAREDOC1 S/ 1.00 Efe.

PODERC1 US$ 0.125 Efe.

ETNAI1 S/ 0.037343730863672 Efe.

SANC1 S/ 0.34870197 Efe.

SANTCOC1 S/ 1.4416 Efe.

NEXAPEC1 US$ 0.07860968 Efe.

NEXAPEI1 US$ 0.07860968 Efe.

Últimas publicaciones

InRetail: Análisis de resultados 1T26

Alicorp: Análisis de resultados 1T26

Engie: Análisis de resultados 1T26

Ferreycorp: Análisis de resultados 1T26

Handbook 2026

15/05/2026 01/06/2026 En partes

15/05/2026 01/06/2026 En partes

26/03/2026 16/04/2026 En partes

24/03/2026 22/04/2026 En partes

08/04/2026 27/04/2026 En partes

25/03/2026 04/05/2026

01/07/2026

16/06/2026

03/07/2026

26/06/2026

26/06/2026

26/06/2026

22/06/2026

En partes

26/03/2026 04/05/2026 En partes

30/03/2026 28/01/2027 26/02/2027

27/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

30/03/2026

28/01/2027

En partes

27/11/2026

07/07/2026

03/08/2026

03/11/2026

03/11/2026

14/07/2026

08/07/2026

28/08/2026

28/08/2026

27/11/2026

04/06/2026

22/06/2026

23/06/2026

Derechos

26/06/2026

16/06/2026

25/06/2026

1 de julio de 2026

01/06/2026

Acción Fecha de corte Fecha de entrega

27/11/2026

30/03/2026 28/01/2027 26/02/2027

02/07/2026

26/02/2027

26/03/2026

11/03/2026

08/06/2026

17/06/2026

03/08/2026

03/08/2026

30/06/2026

30/06/2026

24/02/2026 16/03/2026

02/06/2026

28/04/2026

31/03/2026

17/06/2026

15/05/2026

19/06/2026

26/06/2026

Acuerdo

30/03/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad06/01/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad30/04/2026

https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad30/04/2026

12/05/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

30/03/2026 23/06/2026 03/07/2026

01/04/2026

03/06/2026

31/03/2026

11/06/2026

11/06/2026

11/06/2026

26/03/2026

30/03/2026

30/04/2026 https://portal.renta4.pe/#/analisis_actualidad

Reporte

14/07/2026

16/07/2026

30/07/2026

28/08/2026

10/07/2026

13/07/2026

15/04/2026

Fecha Publicación

03/11/2026

EL DISCLAIMER SE ENCUENTRA EN LA ÚLTIMA PÁGINA. Renta4 SAB realiza y busca realizar negocios con las empresas cubiertas en sus informes de investigación. Como resultado, los inversionistas 
deben ser conscientes de que la firma puede tener un conflicto de interés que podría afectar la objetividad de este informe. Los inversionistas deben considerar este informe solo como un factor más en 
la toma de sus decisiones de inversión.
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