renral cece

Guia Practica

ETFS_




Que esun ETF

Un ETF es un fondo mutuo que puede comprar-
se y venderse en bolsa, como una accion. Los
ETFs combinan ventajas de los fondos mutuos y

de las acciones.
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Un ETF es un fondo que replica a un indice. Se
gestiona de tal modo que refleja exactamente la

rentabilidad de éste.

Por ejemplo, el x-trackers EURO STOXX 50
UCITS ETF 1C replica el comportamiento bursatil
del DJ EURO STOXX 50, compuesto por las 50

empresas mas grandes en términos de capitaliza-

cién de mercado en 12 paises de la eurozona.

Esto significa que el objetivo del ETF es propor-
cionar a los inversores la misma rentabilidad
que el mercado subyacente.
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¢ Luales son
SuUs venlajas?

Los ETFs ofrecen diversificacion, transparencia
y liquidez a un coste de gestion inferior a los

fondos mutuos tradicionales.

El marco regulatorio garantiza que los activos de
los ETFs se mantengan bajo supervision y custo-
dia de terceros, lo que garantiza una total seguri-

dad en sus inversiones.

SENCILLEZ

Con un solo clic se puede replicar
el comportamiento de un indice.

Podemos invertir desde una sola accion

TRANSPARENCIA

Replica a un indice de referencia.

Composicién conocida de los valores
subyacentes del indice.

Comision de gestidon (TER) conocida.

Sin limite de inversion.
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LIQUIDEZ

~ Son igual de liquidos que sus
indices subyacentes.

DIVERSIFICACION

+ Proporcionan exposicion inmediata a
todos los componentes del indice.

+ Existen ETFs que replican a un amplio
abanico de tipos de activos que incluyen
renta variable, bonos, commodities,
inversiones tematicas, etc.

FLEXIBILIDAD

~ Estan en los mercados bursatiles y
pueden negociarse a cualquier hora.

~ Posibilidad de poner 6rdenes limitadas o
stop-loss.

EFICIENCIA EN COSTES

~ Con un solo ETF se consigue diversifica-
cién inmediata a todos los valores del
indice, por lo que reducimos el coste de
diversificacion.
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Crecimiendo del
mercado de los ETFs

Desde el lanzamiento del primer ETF en Estados
Unidos en 1993, la industria ha experimentado
un crecimiento asombroso, demostrando el
reconocimiento generalizado de las ventajas que

los ETFs ofrecen a los inversores.

La aparicion de nuevos proveedores de ETFs que
genera la competitividad, innovacion, aumento de
la gama de indices replicados y la eficiencia en

costes de gestion.

Acierre del 2019 asciende a USD 6.2 tr y casi
7.000 ETFs.
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Seleccionar el
ETF adecuado

Dada la extensa variedad de ETFs en el merca-
do, cada vez es mas importante saber cémo
diferenciar entre productos que, a primera vista,

parecen muy similares.

En muchas ocasiones, nos centramos solo en

considerar los costes.

Sin embargo, en la seleccién del ETF, hay que
elegir en primer lugar el indice en el que desee-

mos invertir:

Tipo de Activo (Renta Fija, Renta Variable, etc).

Subtipo (Deuda publica, Corporativa, Acciones americanas, etc).
Area Geografica (Europa, Eurozona, USA, Japdn, etc).

indice subyacente (MSCI Europe Index, DJ Eurostoxx 50).

Divisa de cotizacion (EUR, USD, etc).



Busqueds
de ETFsS

PASOS RECOMENDADOS |

¢QUE TIPO DE EXPOSICION ESTAMOS
BUSCANDO PARA LA CARTERA?

Antes de buscar el ETF que deseamos contratar,
tenemos que haber identificado qué tipo de expo-
sicion buscamos para nuestra cartera de

inversion: renta variable, renta fija, divisas, etc.

Y una vez que tengamos identificado el tipo de
activo, lo siguiente es decidir la region, pais,
sector, tipo de deuda (corporativa, publica,...) en

caso de querer invertir en renta fija, etc.

A modo de ejemplo, vamos a determinar que
queremos invertir en renta variable a nivel
global.
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¢{CUAL ES MI iINDICE DE REFERENCIA S|
QUIERO INVERTIR EN RENTA VARIABLE GLOBAL?

Dos de los indices mas representativos de este tipo de
exposicion (renta variable a nivel global) son: MSCI All
Countries World y MSCI World, y existen ciertas diferen-

cias entre ellos como veremos a continuacion.

MSCI
MSCI NORTH
EUROPE AMERICA

MSCI AC WORLD

Es un indice de renta variable global
que incluye paises desarrollados y
emergentes. Las siglas “AC” repre-
sentan las palabras “All Countries”,
(todos los paises). Incluye alrededor
del 85% de la capitalizacion bursatil de
la renta variable mundial, con méas de

2.490 valores de 50 paises.

MSCI WORLD

Es un indice de renta variable global
que solo cubre las regiones desarro-
lladas del indice MSCI AC World. Se
compone de 1.700 valores aprox. de
23 paises desarrollados.

MSCI AC WORLD

MSCI
MSCI EUROPE
EX-JAPAN JAPAN EX-UK
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¢{CUALES SON LOS ETFS DISPONIBLES
SOBRE DICHO iNDICE DE REFERENCIA?

Algunos de los ETFs disponibles que repliquen a este

M.

indice subyacente son:

iShares CORE x TRACKERS AMUNDI MSCI
MSCI WORLD MSCI WORLD WORLD UCITS
UCITS ETF UCITS ETF 1C ETF-EUR
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CARACTERISTICAS CUALITATIVAS
DE ALGUNOS DE LOS ETFS DISPONIBLES

CARACTERISTICAS CUALITATIVAS

DE ALGUNOS DE LOS ETFS DISPONIBLES

iShares CORE x MSCI AMUNDI MSCI
iShares CORE =~ x TRACKERS AMUNDI MSCI MSCI WORLD WORLD WORLD UCITS
MSCI WORLD MSCI WORLD WORLD UCITS UCITS ETF ETF1C ETF-EUR
UCITS ETF UCITS ETF 1C ETF-EUR
ACTIVOS BAJO 43 450 USD 3530 EUR 484 EUR
I. SUBYACENTE  MSCI World MSCI World MSCI World GESTION (MILL.)
Net Return Index
TER (COMISION)  0,20% 0,19% 0,18%
DIVISABASE USD UsbD UusD
REPLICA  Cartera directa de valores, optimizada*
N° VALORES  1.645 1.667 1.642

Dentro de estos aspectos cuantitativos, interesa fijarse en la horquilla de nego-

POL. DIVIDENDOS  Reinversion Reinversion Reinversion ciacion (diferencia entre el precio de compra y venta), cuanto menor diferencia,
MERCADOS DE  Londres Milan y Milan (EUR) mayor efieiencia.
COTIZACION  (UsD), Londres y Paris (EUR)
Amsterdam (EUR)

(EUR)
*Evitan exposicion a valores con muy poco peso en el indice para optimizar costes operativos
El nUmero de valores en cada uno de estos tres ETFs es diferente, ya que cada gestora
ha interpretado de una forma propia y responsable la optimizacién de la cartera de un

fndice tan diversificado como el MSCI World por lo que el resultado de cada uno de los

ETFs no va a ser exactamente el mismo.
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COMPARAMOS SU EVOLUCION

A continuaciéon, observamos el comportamiento
de estos ETFs frente al indice de referencia para
que la desviacion frente al indice se corresponda

aproximadamente con el coste de gestion del ETF.
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Fuente: Bloomberg a 19-septiembre-18
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Consejos al
negociar ETFs

Siempre que sea posible, compre o venda un
ETF cuando estén negociando los propios
valores del indice subyacente. Por ejemplo, si
desea comprar uno de los ETFs que replican al
MSCI AC World, lo mejor es que realice la compra
después de la apertura de la Bolsa de Nueva York
(NYSE). De esta forma, aunque no todos los
valores del indice van a estar cotizando,
conseguimos que aproximadamente el 75% de
los mismos si lo estén. Una vez abiertos los
mercados de los valores subyacentes, es mucho
mas probable que las horquillas de negociacion
sean mas estrechas

Al igual que con las acciones, puede establecer
un limite “stop loss” para sus inversiones en
ETFs, lo que significa que su ETF se vendera si el
precio cae por debajo de un limite establecido.
Esta facilidad le ayudara a controlar su maxima

pérdida.

Si es posible ejecute sus transacciones mediante
“Ordenes limitadas”, es decir, estableciendo el
precio maximo que se esta dispuesto a pagar para
comprar el ETF (o el minimo a recibir para venderlo).
Esto le ayudard a controlar el precio al que se

compra o se vende el ETF.




Confaclo

Oficina en Lima
Av. Victor Andrés Belaunde 147

San Isidro - Lima

r4.pe
gl Servicio online completo

desde cualquier dispositivo.

(01) 6043400
Te atenderemos personalmente

de 08.30 a 18:00h de lunes a viernes.

COLOMBIA

PERU

CHILE

LUXEMBURGD

ESPANA

Esta informacion no constituye una oferta o recomendacion
individualizada de inversion. Ninguna informacion contenida en €l
debe interpretarse como asesoramiento o consejo.

INVERSION NO GARANTIZADA. Las inversiones en productos
financieros estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros
riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de
adquisicion de un producto financiero y los rendimientos obtenidos
pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe
que un inversor o participe no recupere el importe invertido
inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras. El grupo Renta 4 recibe honorarios por comercializacion y/o
gestion de fondos. Mas informacion en r4.com
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Renta 4 Sociedad Agente d
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